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摘要 

過去文獻顯示，不論為美國或非美國會計師事務所，PCAOB 檢查對審計

品質皆具有正面之影響。更有文獻指出，PCAOB 對於非美國事務所之檢查具

有外溢效果，即經檢查後事務所審計品質將會有整體提升，未受檢查的查核

案件之審計品質亦會隨之改善。然而，過去文獻並未指出該外溢效果及於整

體事務所或僅止於接受檢查之合夥會計師。從 2007 年起，我國會計師事務所

開始接受 PCAOB 國際檢查，基於我國特有之雙簽制度，本研究分別以會計

師事務所與會計師個人為觀點探討 PCAOB 國際檢查審計品質之外溢效果，

並進一步分析 PCAOB 國際檢查之審計品質外溢效果是否會因事務所或會計

師個人具有產業專精而有不同。實證結果指出，在 PCAOB 實施國際檢查

後，受查會計師事務所與受查會計師個人之整體審計品質皆會提升。此外，

當受檢查之會計師事務所原已為產業專精時，本身即具備較高之產業知識並

已提供較佳之審計品質，檢查後所能提升之審計品質幅度相對較小。而會計

師個人具有產業專精時則未發現此調節效果。 
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Abstract 

Prior studies find that PCAOB inspection program improves audit quality for both US 

and foreign (i.e. non-US) auditors. It is also documented in past literature that PCAOB 

international inspections exhibit spillover effects over audit quality. That is, audit quality 

for non-US-listed foreign public companies improves after the initial PCAOB inspection. 

Using a sample drawn from Taiwan, where signatures of two audit engagement partners 

are required in audit reports, we further examine whether the positive externality of 

PCAOB international inspections is beneficial to only clients of audit partners signing US-

listed companies or to all clients of the inspected foreign audit firm. Our results show that 

the audit quality for both audit firms and partners improves after PCAOB international 

inspections. Moreover, we find that firm-level specialists who provide high-quality audit 

service benefit less from PCAOB international inspections. However, for partner-level 

specialists, we find no moderating effect of specialization on the association between 

PCAOB international inspections and audit quality. 
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壹、前言 

近年來，自美國安隆公司(Enron)、世界通訊(World Com)及全錄公司

(Xerox)等幾起重大財務舞弊案件發生之後，投資者對於經會計師查核過的財

報失去信心，甚至引發對會計師之公信力與獨立性飽受質疑。為了重建投資

者對資本市場的信心，美國於 2002 年制定了沙賓法(The Sarbanes-Oxley 
Act)，在該法之授權下，成立了對會計師事務所進行監督之獨立機構－公開發

行公司會計監督委員會（public company accounting oversight board，簡稱

PCAOB），定期對查核美國上市櫃公司之會計師事務所進行監督與檢查，以

確保會計師之查核品質，進而恢復外界對會計師查核財務報告之信心。 

沙賓法 (2002)要求所有查核簽證美國上市櫃公司之會計師事務所向

PCAOB 註冊並接受檢查，除了美國本土會計師事務所外，尚包括國外會計師

事務所。近年來已有許多文獻探討 PCAOB 對美國會計師事務所檢查所帶來

之影響(DeFond and Lennox 2011; Gramling, Krishnan, and Zhang 2011; Abbott, 
Gunny, and Zhang 2013)，其研究結果顯示 PCAOB 會透過檢查會計師事務所

之審計缺失，促使公司選擇檢查報告無缺失之會計師事務所，以及使小型會

計師事務所離開審計市場，進而提升審計品質。 

另一方面，PCAOB 亦針對外國會計師事務所進行檢查，過去研究結果顯

示，在接受 PCAOB 國際檢查後，受外國會計師事務所查核之美國上市公司

客戶，審計品質亦會提升(Stewart 2012; Lamoreaux 2016; Krishnan, Krishnan, 
and Song 2017)。可知 PCAOB 檢查之對象不論是美國會計師事務所抑或是外

國會計師事務所，皆有助於提升其審計品質。此外，Aobdia and Shroff (2017)
發現 PCAOB 國際檢查有助於外國會計師事務所提高審計市場佔有率. 而
Shroff (2019)指出經 PCAOB 國際檢查後，外國會計師若得到無缺失的檢查報

告，對其受查客戶籌資及投資活動均有正面影響。 

Fung, Raman, and Zhu (2017)則更進一步探討 PCAOB 檢查對外國會計師

事務所審計品質之外溢效果(spillover effect)，研究結果指出對於未在美國上市

之公司，若其簽證會計師事務所為 PCAOB 規範之對象，其審計品質會在

PCAOB 國際檢查後有所提升。然而，由於各國法律環境及規範的不同，導致

PCAOB 國際檢查對審計品質之影響也隨不同的國家而有所差異(Ball, Kothari, 
and Robin 2000; Lang, Raedy, and Wilson 2006)，PCAOB 在各國實施檢查的狀

況也有所不同。雖然 Fung et al. (2017)已提出 PCAOB 國際檢查具有外溢效

果，然而該研究並未針對個別國家提出具體之結論，亦未指出該外溢效果及

於整體事務所或僅止於受檢查之合夥會計師。 

本研究以 2005 年至 2014 年臺灣上市櫃公司為樣本，將臺灣上市櫃公司

分為有在美國掛牌上市及未在美國上市二大類別後，針對未在美國上市之公
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司，分別以會計師事務所與會計師個人為觀點探討 PCAOB 檢查會計師事務

所對其審計品質之影響。此外，本研究再針對產業專精及 PCAOB 檢查效益

作進一步的討論。Hogan and Jeter (1999)研究指出，近年來，會計師事務所逐

漸強調產業專精之重要性，且各大會計師事務所紛紛宣稱要專注提升產業專

精，加強對特定產業之專業知識及技能，進而為客戶提供最佳之服務。過去

的文獻大多皆針對事務所層級的產業專精為觀點(firm-level industry expertise)
進行探討，產業專業知識被認為是由整體事務所共同吸收，且各分所皆可獲

取相同的產業專業知識。具體而言，事務所與分所間透過標準化的訓練課

程、審計程序及產業專精互相交流等方式，使得分所間得以擁有相同的專業

知識(Ferguson, Francis, and Stokes 2003)。過去研究指出會計師事務所產業專

精與審計品質具有正向關係，顯示產業專精相較於非產業專精，能夠提供較

高的審計品質 (Balsam, Krishnan, and Yang 2003; Krishnan 2003; Reichelt and 
Wang 2010)。 

近年來，有學者認為會計師個人負責審計工作的執行並決定出具報告的

類型，對於審計品質可能具有最直接的影響，因此將產業專精的研究延伸至

會計師個人層級(partner-level industry expertise)進行探討。過去文獻顯示，會

計師個人若具備較高的產業知識及技能，亦會提升審計品質(Chin and Chi 
2009; Chi and Chin 2011)。是以本研究認為事務所層級與會計師個人層級對於

審計品質之影響可能會有所不同，而欲針對不同層級分別進行探討。同時，

本研究欲延伸上述概念，認為若會計師事務所或會計師個人為產業專精時，

本身即具有較高之產業專業知識及技能，其所提供之查核品質不同於非產業

專精，因此 PCAOB 國際檢查之效益亦將有所不同。 

本研究實證結果發現，不論是受查會計師事務所抑或是會計師個人，

PCAOB 國際檢查皆與非美國上市公司之裁決性應計數的絕對值呈現負相關，

顯示非美國上市公司客戶的審計品質皆會有所提升，即檢查具有外溢效果。

此外，當受檢查之會計師事務所為產業專精時，由於本身具備較高之產業知

識並提供較佳之審計品質，檢查後所能提升之審計品質相對較小；在個人會

計師產業專精部分，則未發現顯著不同效果的證據。 

本研究之貢獻如下，首先過去並未有文獻探討 PCAOB 國際檢查對臺灣

會計師事務所審計品質之影響，本研究可提供相關學術證據與資料；第二，

本研究主要針對我國非美國上市櫃公司進行探討，進而可得知 PCAOB 國際

檢查能否有助國內資本市場審計品質整體提升；第三，我國金融監督管理委

員會近年來積極從事會計師之監督與管理，並與 PCAOB 簽署合作協議，以

促進檢查之執行。本研究之發現可作為主管機關審視 PCAOB 國際檢查效益

之參酌依據。最後，本研究之發現亦可供所有會計師事務所與會計師個人作

為參考，以利對 PCAOB 國際檢查提升審計品質之效益做出評估。產業專精

與非產業專精在 PCAOB 國際檢查後，對審計品質不同之影響，亦值得投資

人及會計師關注。 
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本文後續結構說明如下：第貳點為文獻回顧與研究假說建立；第參點為

研究設計，包括實證模型、變數說明及樣本選取；第肆點為實證結果；最後

第伍點則為結論及建議。 

貳、文獻回顧與研究假說 

一、文獻回顧 

歷經一連串的重大企業舞弊案發生，美國重新審視過去會計師自行監督

制度之有效性，並在 2002 年制定沙賓法(SOX)，加強了對會計師專業與事務

所之監理，改由 PCAOB 對整個會計師事務所進行檢查。此等重大轉變不僅

造成其後審計市場結構之改變，亦影響會計師事務所審計服務之品質。美國

PCAOB 經由國會賦予權利可以對查核美國上市公司之事務所強制檢查，其中

大型會計師事務所（即擁有超過一百家在美國上市之客戶之事務所）必須每

年接受 PCAOB 檢查，而小型會計師事務所則會每三年接受一次檢查。在美

國，PCAOB 檢查始於 2004 年，而 PCAOB 國際檢查則是晚一年從 2005 年才

開始，主要係因為需要籌組國際檢查之團隊及取得外國政府的許可。 

PCAOB 檢查之主要目標在於提升會計師事務所之審計品質，且 PCAOB
認為透過檢查之流程，能夠有效提升審計品質(PCAOB 2007)。因此，PCAOB
對會計師事務所之檢查是否能夠有效提升審計品質，成為近年來學界與實務

界關注之議題。過去研究指出，在沙賓法(SOX)施行後，有近乎一半之小型會

計師事務所離開公開發行公司之審計市場1，其中又以 2002 年至 2004 年之家

數最多，顯示 PCAOB 檢查除了可以透過改善審計流程與方法提升審計品

質、鞭策會計師事務所查核更加努力外(Aobdia 2018)，亦會促使審計品質較

低之會計師事務所離開審計市場(Defond and Lennox 2011; Acito, Hogan, and 
Mergenthaler 2018)，間接提升整體市場之審計品質。另外，美國小型事務所

在接受 PCAOB 檢查後，其審計品質也都有顯著的提升(Gramling et al. 2011; 
Abbott et al. 2013; Gunny and Zhang 2013)。然而對於 PCAOB 檢查是否能提升

美國大型會計師事務所審計品質，過去研究結果並不一致。Carcello, 
Hollingsworth, and Mastrolia (2011)發現美國四大會計師事務所在首次接受檢查

後異常應計數有所下降，而 Boone, Khurana, and Raman (2015)並未發現

PCAOB 檢查報告中的查核缺失與四大會計師審計品質有顯著關聯。 

二、研究假說 

一般而言，PCAOB 對於各國之檢查流程及內容大同小異，且由於受規範

會計師事務所之簽證客戶為美國掛牌上市公司，使得該等受規範之外國會計

師事務所須面對與美國會計師事務所相同之訴訟風險(Seethataman, Gul, and 

                                                 
1  DeFond and Lennox (2011)檢視 2001 年至 2008 年之 1,233 間小型會計師事務所，發現在沙賓法

(SOX 2002)通過後，有 607 間小型會計師事務所離開審計市場。 
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Lynn 2002)2，亦會面臨因審計缺失而遭 PCAOB 懲處之風險，故 PCAOB 檢查

對於外國會計師事務所之效益應相似於美國會計師事務所。然而，基於各國

對投資人保護及法律要求之程度有所不同，各國會計師事務所在回應檢查結

果時可能會有不同之反應(Krishnan et al. 2017)。因此，儘管 PCAOB 檢查能有

助於美國會計師事務所改善審計品質，對於各國會計師事務所是否能夠提升

審計品質則值得深入研究。 

關於 PCAOB 對外國會計師事務所之檢查，近年來亦有諸多討論，並大

多指出 PCAOB 國際檢查對於審計品質之提升有所助益 (Stewart 2012; 
Lamoreaux 2016; Fung et al. 2017; Krishnan et al. 2017)。然而，由於 PCAOB 主

要係在保障美國投資人之權益，因此上述文獻主要將焦點集中於外國事務所

之美國上市客戶。而 Fung et al. (2017)則認為透過檢查之實施，可能會使外國

事務所整體的審計品質有所提升，連帶影響事務所之其他非美國上市客戶

（外溢效果）。我國於 2007 年開始接受 PCAOB 國際檢查，透過改善查核流

程等方式，預期 PCAOB 國際檢查對於臺灣會計師事務將有一定程度之影

響，然而是否能使臺灣會計師事務所整體品質有所改善實為值得討論之議

題，故根據上述討論，本研究欲了解當 PCAOB 檢查臺灣會計師事務所時，

對其非美國上市公司客戶審計品質之影響，進而建立以下假說： 

H1a：我國會計師事務所在接受美國公開發行公司會計監督委員會(PCAOB)

國際檢查後，其非美國上市客戶之審計品質會提升。 

另一方面，國外的文獻多以會計師事務所整體為觀點進行研究，然而，

臺灣於 1983 年制定「會計師辦理公開發行公司財務報告查核簽證核准準

則」，規定公開發行公司之財務報告，須由聯合或法人會計師事務所之執業

會計師二人以上共同查核簽證，並於查核報告上簽名以共負連帶責任，此即

「雙簽制度」。 

根據沙賓法 Section 104 規定，PCAOB 檢查包括兩大部分，其一為審查

查核或核閱案件之執行品質；其二為評估會計師事務所之品質管制制度。由

於目前世界各主要國家仍以會計師事務所名義簽證為主流（陳玫如，

2011），因此 PCAOB 在檢查查核案件之執行品質時，其所抽查之案件僅會

看見進行查核之會計師事務所。然而，在臺灣之特殊雙簽制度規定下，

PCAOB 在抽查審計案件時，除了看到進行查核簽證之會計師事務所外，亦得

以辨識負責查核簽證工作之個人會計師。因此，本研究欲延伸假說一，進一

步探討在國內特有的雙簽制度下，PCAOB 檢查對個人會計師非美國上市客戶

審計品質之影響，並據此形成下列假說： 

  

                                                 
2  有許多案例顯示，美國可以根據證券交易法 Rule 10(b)(5) 及 section 1962(c) 向外國會計師事務所

追究法律責任。 
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H1b： 我國會計師事務所之簽證會計師在接受美國公開發行公司會計監督委

員會(PCAOB)國際檢查後，該會計師個人簽證之非美國上市客戶之

審計品質亦會提升。 

過去的文獻大多指出會計師事務所產業專精與審計品質具有正向關係，

顯示產業專精相較於非產業專精，能夠提供較高的審計品質。Balsam et al. 
(2003)及 Krishnan (2003)之研究皆指出，事務所產業專精與客戶之裁決性應計

數呈負向關係。而 Reichelt and Wang (2010)分別以國家層級、城市層級與同

時為兩者產業專精之方式探討審計品質，其實證結果顯示，同時為國家層級

與城市層級之產業專精，相較於非產業專精，其查核客戶具有較低之裁決性

應計數，且較不容易進行盈餘管理；此外，事務所較有可能出具繼續經營不

確定之意見。上述結果皆顯示，產業專精具有較高之審計品質。Chi and Chin 
(2011)之研究以臺灣上市公司為樣本，並在臺灣特殊之審計環境下，以會計師

事務所層級(audit firm level)與會計師個人層級(individual partner level)來探討

產業專精對審計品質之影響，其結果顯示，若同時為事務所層級及會計師個

人層級之產業專精，相較於非產業專精，具有較低之裁決性應計數。 

因此，本研究延伸上述概念，將假說一之會計師事務所及會計師個人區

分為產業專精及非產業專精，並參考過去學者之研究，將產業專精區分為事

務所層級及會計師個人層級，以探討產業專精是否會對非美國上市公司之審

計品質產生影響。本研究預期，若會計師事務所或會計師個人為產業專精，

由於本身即具備較高之審計品質，則 PCAOB 之檢查所能提升之審計品質效

益較小；反之，若會計師事務所或會計師個人為非產業專精，則 PCAOB 檢

查所影響之程度較大，因此相較於產業專精，非產業專精之審計品質提升幅

度會較大。綜上所述，本研究建立以下假說： 

H2a： 相較於產業專精，非產業專精會計師事務所於接受美國公開發行公司

會計監督委員會(PCAOB)國際檢查後，其非美國上市客戶之審計品

質提升幅度較大。 

H2b： 相較於產業專精，非產業專精個人會計師於接受美國公開發行公司會

計監督委員會(PCAOB)國際檢查後，其非美國上市客戶之審計品質

提升幅度較大。 

參、研究方法 

一、研究模型與變數衡量 

本研究主要探討臺灣會計師事務所經過 PCAOB 之檢查後，審計品質外

溢效果之影響。審計品質採用績效調整後的裁決性應計數 (performance-
adjusted discretionary accruals)作為替代變數，同時考量其他控制變數對應變數

之影響，並針對不同之假說形成不同之實證模型。 
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首先，針對假說 1a，欲探討 PCAOB 之檢查是否使受會計師事務所查核

之非美國上市公司客戶審計品質提升，本研究參考 Fung et al. (2017)之研究，

建立模型(1)。而假說 1b，欲探討受 PCAOB 檢查之會計師個人，其所查核之

非美國上市公司客戶之審計品質是否會因 PCAOB 之檢查有所提升，建立模

型(2)，如下所示：  

ACCi,t=β0+β1INSPECTi,t+β2AFTERINSPECTi,t+β3BIG4i,t+β4SIZEi,t+β5CFOi,t 													+β6LEVi,t+β7SALES_GROWTHi,t+β8PPE_GROWTHi,t+β9LAG_LOSSi,t 													+β10MBi,t+β11TENUREi,t+εi,t. (1) 

ACCi,t=β0+β1PARTNERi,t+β2AFTERPARTNERi,t+β3BIG4i,t+β4SIZEi,t+β5CFOi,t 													+β6LEVi,t+β7SALES_GROWTHi,t+β8PPE_GROWTHi,t+β9LAG_LOSSi,t 													+β10MBi,t+β11TENURE_CPA1i,t+β12TENURE_CPA2i,t+εi,t. (2) 

其中， 

ACCi,t = 審計品質之替代變數，以採用績效調整後的裁決性應計數為

替代變數，並加上絕對值； 

INSPECTi,t = 虛擬變數，該公司之查核會計師事務所在樣本期間內曾經受

過 PCAOB 檢查；有為 1；否則為 0； 

AFTERINSPECTi,t = 虛擬變數，該公司之查核會計師事務所該年度或之前年度已

接受 PCAOB 檢查則為 1；否則為 0； 

PARTNERi,t = 虛擬變數，該公司之查核會計師在樣本期間內曾經受過

PCAOB 檢查；有為 1；否則為 0； 

AFTERPARTNERi,t = 虛擬變數，該公司之查核會計師該年度或之前年度已接受

PCAOB 檢查則為 1；否則為 0； 

BIG4i,t = 虛擬變數，若公司是由四大事務所查核則為 1；否則為 0； 

SIZEi,t = 公司規模，公司銷貨收入取自然對數； 

CFOi,t = 第 t 年之營業活動現金流量除以第 t-1 年總資產； 

LEVi,t = 負債比率，總負債除以總資產； 

SALES_GROWTHi,t = 從第 t-1 年至第 t 年，銷貨收入之成長率； 

PPE_GROWTHi,t = 從第 t-1 年至第 t 年，財產、廠房及設備總額之成長率； 

LAG_LOSSi,t = 虛擬變數，若公司 t-1 年的營業淨利報導為負者則為 1，否則

為 0； 

MBi,t = 股東權益市場價值除以股東權益帳面價值； 

TENUREi,t = 會計師事務所任期，以年數計； 

TENURE_ CPA1i,t = 會計師 1 任期，以年數計； 

TENURE_ CPA2i,t = 會計師 2 任期，以年數計。 
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假說 2a 欲延伸假說 1a，探討會計師事務所若為非產業專精時，在

PCAOB 檢查該會計師事務所後，受其查核之非美國上市公司客戶審計品質之

提升幅度是否較產業專精會計師事務所大。而假說 2b 則欲探討假說 1b 之會

計師個人為非產業專精時，受其查核之非美國上市公司客戶之審計品質提升

幅度是否較產業專精會計師大。據此，假說 2a 與假說 2b 之模型(3)與模型(4)
如下： 

ACCi,t=β0+β1INSPECTi,t+β2AFTERINSPECTi,t+β3SPECIALIST_FIRMi,t 													+β4AFT_SPE_FIRMi,t+β5BIG4i,t+β6SIZEi,t+β7CFOi,t+β8LEVi,t 													+β9SALES_GROWTHi,t+β10PPE_GROWTHi,t+β11LAG_LOSSi,t 													+β12MBi,t+β13TENUREi,t+εi,t. (3) 

ACCi,t=β0+β1PARTNERi,t+β2AFTERPARTNERi,t+β3SPECILIST_CPAi,t 													+β4AFT_SPE_CPAi,t+β5BIG4i,t+β6SIZEi,t+β7CFOi,t+β8LEVi,t 													+β9SALES_GROWTHi,t+β10PPE_GROWTHi,t+β11LAG_LOSSi,t 													+β12MBi,t+β13TENURE_CPA1i,t+β14TENURE_CPA2i,t+εi,t. (4) 

其中， 

 

在應變數方面，本研究以絕對值裁決性應計數(ACC)作為審計品質之替代

變數，過去文獻之研究，大多以 Jones Model 或 Modified Jones Model 來估計

裁決性應計數。而 Kothari, Leone, and Wasley (2005)則認為裁決性應計數受績

效影響很大，提出在模型中加入前期的資產報酬率(ROA)就績效作調整，本研

究參考其作法，將相關模型設定如下： 

TAi,t/Ai,t-1=β0+β1(1/Ai,t-1)+β2(∆SALESi,t-∆ARi,t)/Ai,t-1+β3(PPEi,t/Ai,t-1) 																			+β4ROAi,t-1+εi,t. (5) 

NDAi,t/Ai,t-1=β෠0+β1(1/Ai,t-1)+β෠2(∆SALESi,t-∆ARi,t)/Ai,t-1+β෠3(PPEi,t/Ai,t-1) 																							+β෠4ROAi,t-1. (6) 

SPECILIST_FIRMi,t = 虛擬變數，若該會計師事務所為產業專精則為 1，否則為

0； 

AFT_SPE_FIRMi,t = 交乘項變數，若該公司之查核會計師事務所為產業專精，且

於該年度或之前已接受 PCAOB 檢查則為 1；否則為 0； 

SPECILIST_CPAi,t = 虛擬變數，若該會計師個人為產業專精則為 1，否則為 0； 

AFT_SPE_CPAi,t = 交乘項變數，若該公司之查核會計師為產業專精，且於該年

度或之前已接受 PCAOB 檢查則為 1；否則為 0。 
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DAi,t/Ai,t-1=TAi,t/Ai,t-1-NDAi,t/Ai,	t-1. (7) 

其中， 

TAi,t = 第 i 家公司，第 t 期之總應計數，當期非現金之流動資產變動數減除

流動負債變動數（排除長期負債一年內到期部分），再減除當期折

舊及攤銷； 

NDAi,t = 第 i 家公司，第 t 期之非裁決性應計數； 

DAi,t = 第 i 家公司，第 t 期之裁決性應計數； 

Ai,t-1 = 第 i 家公司，第 t-1 期之資產總額； 

∆SALESi,t = 第 i 家公司，第 t 期之銷貨收入變動數； 

∆ARi,t = 第 i 家公司，第 t 期應收款項變動數； 

PPEi,t = 第 i 家公司，第 t 期之財產、廠房及設備淨額； 

ROAi,t-1 = 第 i 家公司，第 t-1 期之 ROA； 

εi,t = 第 i 家公司，第 t 期之誤差項。 
 

首先，利用(5)式分年分產業估計出公司正常水準下之β෠0、β෠1、β෠2、β෠3及β෠4，

並將其代入公式(6)，以估計各期非裁決性應計數之預測值，最後將其自實際

總應計數中扣除，其差額即為各期裁決應計數。 

自變數 INSPECT 為判斷公司之會計師事務所是否受過 PCAOB 檢查之變

數。在樣本期間內，共有五間會計師事務所經過 PCAOB 檢查，分別為資

誠、安永、安侯建業、勤業眾信與調和，因此，受這五間會計師事務所查核

之上市櫃公司，INSPECT 等於 1。AFTERINSPECT 為判斷當年受查公司之會

計師事務所係被 PCAOB 檢查前或後之虛擬變數。本研究預期 PCAOB 檢查臺

灣會計師事務所後，會造成審計品質與檢查前有所不同，並以 PCAOB 首次

出具檢查報告之年度為認定標準，若公司之查核會計師事務所在該年度或之

前已經 PCAOB 檢查則 AFTERINSPECT 為 1，否則為 0。是以本研究認為在

PCAOB 檢查後，由於外溢效果將使臺灣非美國上市櫃公司之審計品質提升，

絕對值裁決應計數(ACC)會減少，預期其方向為負向。 

PARTNER 為判斷會計師個人是否受過 PCAOB 檢查之變數。儘管

PCAOB 之檢查內容包括抽查會計師事務所之審計案件，並審查其執行品質，

然而檢查報告中並未明確提及受檢查之審計案件，故本研究僅得以推論之方

式判斷受 PCAOB 檢查之會計師個人。判斷之方式如下，首先，PCAOB 會針

對外國會計師事務所進行檢查之原因在於，非美國公司會於美國證券交易市

場掛牌上市，而 PCAOB 所抽查的審計案件即為該等在美國上市之外國公

司，因此本研究將樣本期間內有在美國證券交易市場上市之我國公司，皆列

為有受過 PCAOB 檢查之公司。其後，再將這些公司之查核會計師事務所與

PCAOB 首次出具檢查報告之年份進行對照，從而找出首次出具檢查報告那年

該公司之查核會計師，整理之結果列示於表 1。如表 1 所示，於本研究樣本期 
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間內，在美國上市之台灣公司計有 8 家，然旺宏電子於 2007 年 10 月份在美

國證券交易市場下市，當時 PCAOB 尚未來台進行檢查，故予以剔除。剩餘 7
間於美國上市之公司，將其與 PCAOB 首次出具檢查報告日期相互對照，整

理出共有 14 位台灣會計師3所查核之審計案件經過 PCAOB 檢查。因此，所有

受這 14 位會計師查核之上市櫃公司，其 PARTNER 變數等於 1。 

同理，本研究預期 PCAOB 檢查會計師個人後(AFTERPARTNER)，該會計

師審計品質與檢查前有所不同，故本研究以 PCAOB 首次出具檢查報告之年

度為認定標準，若公司之查核會計師在該年度已經 PCAOB 檢查則為 1，否則

為 0。又本研究認為在 PCAOB 檢查後，非美國上市櫃公司之審計品質會提

升，故絕對值裁決應計數(ACC)會減少，因此預期其方向為負向。 

Gassen (2014)針對如何強化會計實證研究因果關係的推論提出數個建

議，其中之一為採用獨立變數為外生的研究環境，如新政策或者是新規定的

實施。由於 PCAOB 國際檢查對會計師事務所係為外生施加的檢查，並非由

會計師事務所自己選擇是否要接受檢查，故此研究環境下發現到 PCAOB 國

際檢查產生的外溢效果應可合理地歸因於 PCAOB 國際檢查的影響，而非其

他干擾因素造成的結果。此外，本研究中實驗組（樣本期間曾接受國際檢查

的事務所／會計師）及控制組（樣本期間未接受國際檢查的事務所／會計

師）可能存有無法觀察之異質性差異，而本研究所採用的差異中的差異法模

型亦可有助於排除實證結果受實驗組與控制組間異質特性的干擾。 

在產業專精(SPECIALIST)的部分，Balsam et al. (2003)指出產業專業知識

是透過不斷專注於類似的事情所產生的，因此若在某一產業中有大量的業

務，將被視為是該產業之專家，而由於會計師事務所之產業專精不容易直接

觀察，過去的文獻使用多種替代變數衡量產業專精。其中最多數的衡量方式

為市占率，本研究參考相關文獻 (Palmrose 1986; Balsam et al. 2003; Krishnan 
20034)，以會計師事務所在特定產業之市場占有率衡量產業專精。另一方面，

                                                 
3  本研究僅以 PCAOB 首次出具報告年份之查核會計師為判斷依據，並未將 PCAOB 來台檢查年度之

所有會計師皆納入，原因在於本研究主要係以第一次 PCAOB 出具檢查報告年份來區分檢查前

後。例如：於樣本期間內，針對安永聯合會計師事務所，PCAOB 共出具 3 份檢查報告，分別為

2008 年、2011 年及 2014 年。而安永聯合會計師事務所所查核之聯華電子(2303)三年之會計師皆有

所不同，2008 年為王金來與許新民會計師；2011 年為許新民與梁益彰會計師；2014 年則為郭紹彬

與宋孟霖會計師。而本研究僅納入王金來與許新民會計師作為受 PCAOB 檢查之會計師。 
4  Palmrose (1986)對於產業專精之定義為：在各產業中以受查客戶銷貨收入為計算基礎之市場占有率

最高、前兩名或前三名，視各產業狀況而有所不同，若最高者與第二名間有明顯差距時，取最高

者；若最高者與第二名間無明顯差距，但第二名與第三名有明顯差距時，取前兩名，以此標準類

推選取。Krishnan (2003)以特定產業客戶在六大會計師事務所客戶組合所占之比率與六大會計師事

務所在各產業之市場占有率作為衡量產業專精之方式，前者以每間會計師事務所在特定產業客戶

銷貨收入合計數占該事務所所有客戶銷貨收入合計數比率最高之前三個產業定義為該事務所之專

精，後者以每個產業中會計師事務所之市占率超過 15%者定義為該產業之專精。Balsam et al. 
(2003)採用六種衡量產業專精之方式，包括以客戶銷貨收入為計算基礎計算之市占率前兩名或前三

名、依客戶銷貨收入為計算基礎計算產業市占率最高且與第二名差距 10%以上、依客戶銷貨收入

為基礎計算之產業市占率、在特定產業擁有客戶家數最多者、依客戶家數為計算基礎計算之產業

市占率以及產業中所擁有客戶家數等六種方式。 
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由於我國特殊之審計環境，於 1983 年後採用雙簽制度，公開發行公司之財務

報告，須由執業會計師二人以上共同查核簽證，使本研究得以延伸會計師事

務所產業專精至會計師個人產業專精。 

依此，本研究依據 Krishnan (2003)，採用會計師事務所在各產業以受查

客戶銷貨收入為基礎計算之市場占有率，作為產業專精之衡量方式。其計算

方式如下： 

MARKETSHAREi,K=
∑ SALESi,j,k

Ji,K
j=1∑ ∑ SALESi,j,k

Ji,k

j=1
Ik
i=1

 

其中，SALEi,j,k為受查客戶之銷貨收入，即 i 會計師事務所在 k 產業中 j
客戶之銷貨收入；分子(∑ SALESi,j,k

Ji,K
j=1 )為 i 會計師事務所在 k 產業所有客戶銷

貨收入合計數；而分母(∑ ∑ SALESi,j,k
Ji,k
j=1

Ik
i=1 )則為所有會計師事務所在 k 產業中

所有客戶銷貨收入合計數。此外，本研究將依據上述計算所得之市場占有率

最高及第二高之會計師事務所定義為該產業之產業專精會計師事務所

(SPECIALIST_FIRM)，其為虛擬變數，當會計師事務所為產業專精時，

SPECIALIST_FIRM =1，否則 SPECIALIST_FIRM = 05。 

在產業專精會計師之部分，本研究參考 Chi and Chin (2011)6之研究，同

樣以受查客戶之銷貨收入為基礎計算會計師個人之產業市佔率，並將排名一

到五之會計師個人定義為該產業之產業專精會計師 (SPECIALIST_CPA)。
SPECIALIST_CPA 為 虛 擬 變 數 ， 當 會 計 師 個 人 為 產 業 專 精 時 ，

SPECIALIST_CPA =1，否則 SPECIALIST_CPA =0。 

最後，在控制變數方面，本研究參考以往文獻，針對其他可能影響審計

品質之因素加以控制，茲說明如下：過去文獻顯示大型事務所相較於其他事

務所擁有較高的審計品質(Becker, DeFond, Jiambalvo, and Subramanyam 1998; 
Francis, Maydew, and Sparks 1999)，故本研究納入臺灣四大會計師事務所

(BIG4)之虛擬變數作為控制變數。Becker et al. (1998)於實證研究中指出，公司

規模常作為其他遺漏變數(omitted variable)之替代變數，而大規模公司可能由

於營運特性等因素而使其較小規模公司擁有較多且較穩健之應計項目，故本

研究以公司銷貨收入作為公司規模 (SIZE)之衡量變數，並取自然對數。

Dechow, Sloan, and Sweeney (1995)與 Reynolds and Francis (2000)之研究皆指出

營業現金流量與裁決性應計數呈現負相關，故本研究以納入營運現金流量
                                                 
5  審計市場大多集中於大型事務所，故採用銷貨收入為基礎計算的產業專精事務所絕大多數都屬於

須接受 PCAOB 國際檢查之四大事務所（本研究樣本中四大事務所佔產業專精會計師約 99%），

即樣本中幾乎所有產業專精皆須接受 PCAOB 國際檢查。因此使得 SPECIALIST_FIRM、

SPECIALIST_FIRM INSPECT 兩個變數呈現高度線性重合，納入 SPECIALIST_FIRM INSPECT
將 使 得 迴 歸 模 型 VIF 值 高 達 49.35 。 為 了 避 免 共 線 性 疑 慮 ， 故 模 型 中 不 加 入

SPECIALIST_FIRM INSPECT 交乘項。 
6  Chi and Chin (2011)之研究將市占率最高及第二高之會計師定義為產業專精。 
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(CFO)作為控制變數。DeFond and Jiambalvo (1994)指出負債比率較高之公

司，較有可能發生財務危機或違反債務合約，進而藉由調整裁決性應計數達

成盈餘操縱的目的，故本研究納入負債比率(LEV)作為控制變數。Ghosh, Gu, 
and Jain (2005)之研究指出，當公司盈餘是來自於收入增加時，公司較不可能

從事盈餘管理之行為；然而，Ghosh and Moon (2005)則指出成長型企業之異

常應計數較大，是以本研究將企業營業收入成長率(SALES_GROWTH)納入控

制變數，同時不預期該變數之方向。根據 Francis, Michas, and Seavey (2013)之
研究顯示，固定資產成長率與裁決性應計數呈正向關係，是以本研究將固定

資產成長率(PPE_GROWTH)納為控制變數，並以本期相對於前期固定資產之

成長率衡量此控制變數。Burgstahler and Dichev (1997)及 Frankel, Johnson, and 
Nelson (2002)皆指出若公司當期有盈餘虧損發生時，管理階層會有操縱盈餘之

動機，故本研究納入前期營業淨損變數(LAG_LOSS)之虛擬變數作為控制變

數。Teoh and Wong (1993), Warfield, Wild, and Wild (1995)及 Carcello and Nagy 
(2004)之研究指出，成長速度愈快的公司，會有更大的壓力須維持較高的成長

率，此等壓力可能會增加管理當局操縱盈餘的可能性，進而有更高的裁決應

計數，故本研究納入市價對帳面價值比率(MB)作為控制變數。Myers, Myers, 
and Omer (2003)及 Chen, Lin, and Lin (2008)以裁決性應計數作為審計品質之替

代變數，並發現當會計師事務所之任期愈長，客戶運用裁決性應計項目之情

形愈少，本研究以簽證會計師事務所連續簽證的年度，衡量會計師事務所任

期的長短(TENURE)，並納為本研究之控制變數。 

二、樣本選取與資料蒐集 

臺灣會計師事務所於 2007 年開始接受 PCAOB 檢查，首次出具報告日期

則始於 2008 年，本研究以 2005 年至 2014 年為樣本期間以涵蓋 PCAOB 前後

期，探討 PCAOB 檢查對審計品質之影響。此外，本研究以未在美國上市之

我國上市櫃公司為研究主體，故需排除在美國上市之公司，依前表 1 所列，

於本研究樣本期間內，台灣在美國上市之公司計有 8 家，分別為日月光

(2311)、台積電(2330)、中華電信(2412)、旺宏電子(2337)、友達光電(2409)、
矽品(2325)、聯華(2303)及南茂(8150)。同時，亦排除公司代碼為 F 開頭之外

國公司、TDR 公司、金融業與資料缺漏不全之公司後共得 10,598 觀察值，資

料篩選過程如表 2 之 Panel A。 

另外樣本公司之年度與產業的分布情形分別列示於表 2，Panel B 顯示我

國上市櫃公司逐年增加，且呈穩定上升之趨勢。而 Panel C 顯示我國上市產業

中，主要以電子工業占最高比重(60.95%)，其餘產業皆不超過 10%。 

本研究所需之實證資料，如產業專精、控制變數等，係取自台灣經濟新

報之上市櫃公司資料庫。有關 PCAOB 檢查之相關資料，則取自 PCAOB 網站
7。 

                                                 
7 PCAOB 網址：http://pcaobus.org/Pages/default.aspx。 
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表 2  研究樣本 

Panel A 樣本篩選過程彙總表   
選取樣本(2005 – 2014 年間)之標準  樣本數 
原始樣本：所有上市櫃公司(不含 TDR 與 F 股公司)  16,148  
減：計算裁決性應計數遺漏  (1,987)  
減：產業資料不足 10 筆  (1,912)  
減：金融業  (143)  
減：於美國上市公司  (80)  
減：控制變數遺漏  (1,428)  
最終樣本數  10,598  
註： 本研究刪除產業及金融業係依據 TEJ 產業代碼，其中金融業刪除代碼為 M28A、M28F、M28I、

M28J、M28L、M28N、M30A 與 M30C。 

Panel B 樣本公司年度分布     
年度 家數  百分比 
2005 874  8.25  

2006 922  8.70  

2007 971  9.16  

2008 993  9.37  

2009 1,036  9.78  

2010 1,069  10.09  

2011 1,124  10.61  

2012 1,160  10.95  

2013 1,211  11.43  

2014 1,238  11.68  

合計 10,598  100.00  

Panel C 樣本公司產業分布       

產業名稱  家數  百分比 
食品工業  120   1.13  
塑膠工業  243   2.29  
紡織工業  404   3.81  
電機機械  560   5.28  
電器電纜  149   1.41  

化學生技醫療  716   6.76  
鋼鐵工業  380   3.59  
電子工業  6,459   60.95  
建材營造  627   5.92  
航運  180   1.70  
觀光  140   1.32  

貿易百貨  144   1.36  
文化創意  117   1.10  
油電燃氣  110   1.04  
其他  249   2.35  
合計  10,598   100.00  
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肆、實證結果 

一、敘述性統計 

本研究將各變數之平均數、標準差、最小值、中位數與最大值等敘述統

計值彙總整理於表 3。為避免極端值之影響，本研究參考 DeFond, 
Raghunandan, and Subramanyam (2002)，將絕對值裁決性應計數(ACC)、公司

規模(SIZE)、營運活動現金流量(CFO)、負債比率(LEV)、銷貨收入成長率

(SALES_GROWTH)、固定資產成長率(PPE_GROWTH)、市值對帳面金額比率

(MB)、會計師事務所任期(TENURE)、會計師 1 任期(TENURE_CPA1)、會計

師 2 任期(TENURE_CPA2)等非虛擬變數之原始資料百分位之九十九分位數以

上與第一分位數以下的極端值採用 Winsorize 處理。 

首先在裁決應計數的部分，絕對值裁決應計數(ACC)在樣本中之平均數

（中位數）為 0.072(0.051)、呈現右偏之分布，表示臺灣上市櫃公司之裁決性

應計數大多趨近於零，但仍有少部分公司之裁決性應計數特別大。 

在判斷 PCAOB 檢查與否之變數中，會計師事務所是否受過檢查

(INSPECT)之平均數為 0.853，顯示有 8 成左右觀察值之會計師事務所受過

PCAOB 檢查。在樣本年度該會計師事務所是否受過檢查(AFTERINSPECT)之
平均數為 0.494，顯示有五成左右之觀察值之會計師事務所在樣本年度已經

PCAOB 檢查。會計師個人是否受過檢查(PARTNER)之平均數為 0.097，顯示

有百分之九左右之觀察值之會計師在樣本期間內受過 PCAOB 檢查，在樣本

年度該會計師個人是否受過檢查(AFTERPARTNER)之平均數為 0.051，表示有

百分之五左右之觀察值之會計師個人在樣本年度已經 PCAOB 檢查。在判斷

產業專精之變數中，會計師產業專精(SPECIALIST_FIRM)之平均數為 0.532，
表示有五成左右之觀察值之會計師事務所被認定為產業專精。而交乘項

(AFT_SPE_FIRM)之平均數為 0.294，表示會計師事務所為產業專精，且於樣

本年度或之前已接受 PCAOB 檢查之觀察值佔全部觀察值之三成左右。而會

計師個人產業專精(SPECIALIST_CPA)之平均數為 0.121，顯示約有一成左右

之觀察值之會計師被判別為該產業之專家。最後，交乘項(AFT_SPE_CPA)之
平均數為 0.009，顯示會計師個人為產業專精，且於樣本年度已接受 PCAOB
檢查之觀察值僅佔全部觀察值之千分之九左右。 

控制變數部分，四大會計師事務所(BIG4)之平均值為 0.849，顯示樣本中

有 84.9%之公司年度由四大會計師事務所查核；公司規模(SIZE)之平均數為

14.964，表示平均而言公司之銷貨收入大約為 30 億元；營運活動現金流量

(CFO)之平均值為 0.0674，表示公司之營運活動現金流量約為前期總資產之

6.7%；負債比率(LEV)之平均數為 0.416，顯示平均而言，總負債佔總資產約

四成；銷貨收入成長率(SALES_GROWTH)之平均值為 0.078；固定資產成長率

(PPE_GROWTH)之平均數 0.088；前期營業淨損 (LAG_LOSS)之平均數為
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0.226，顯示有 22.6%之公司前一年度發生營業損失；市值對帳面價值比率

(MB)之平均值 1.648，表示平均來說，公司之市價會高於帳面金額 1.5 倍；會

計師事務所任期(TENURE)之平均值為 9.052，表示會計師事務所平均任期為 9
年；會計師 1 任期(TENURE_CPA1)之平均數為 4.624，顯示會計師 1 平均任

期為 4.6 年；會計師 2 任期(TENURE_CPA2)之平均值為 3.640，顯示會計師 2
之平均任期為 3.6 年。 

表 3  變數之敘述性統計值 

變數 平均數 標準差 最小值 中位數 最大值 

ACC 0.072 0.071 0.001 0.051 0.391 

INSPECT 0.853 0.354 0.000 1.000 1.000 

AFTERINSPECT 0.494 0.500 0.000 0.000 1.000 

SPECIALIST_FIRM 0.532 0.499 0.000 1.000 1.000 

AFT_SPE_FIRM 0.294 0.456 0.000 0.000 1.000 

PARTNER 0.097 0.296 0.000 0.000 1.000 

AFTERPARTNER 0.051 0.220 0.000 0.000 1.000 

SPECIALIST_CPA 0.121 0.326 0.000 0.000 1.000 

AFT_SPE_CPA 0.009 0.095 0.000 0.000 1.000 

BIG4 0.849 0.358 0.000 1.000 1.000 

SIZE 14.964 1.526 10.991 14.853 19.465 

CFO 0.067 0.118 -0.359 0.067 0.402 

LEV 0.416 0.178 0.057 0.418 0.858 

SALES_GROWTH 0.078 0.357 -0.668 0.037 1.993 

PPE_GROWTH 0.088 0.444 -0.797 -0.002 3.062 

LAG_LOSS 0.226 0.419 0.000 0.000 1.000 

MB 1.648 1.257 0.313 1.290 7.923 

TENURE 9.052 5.525 1.000 8.000 26.000 

TENURE_CPA1 4.624 2.853 1.000 4.000 14.000 

TENURE_CPA2 3.639 2.464 1.000 3.000 12.000 

註： ACC=絕對值裁決應計數；INSPECT=虛擬變數，會計師事務所是否受過檢查；AFTERINSPECT=虛擬變數，

會計師事務所在樣本年度或之前是否已受檢查；SPECIALIST_FIRM=虛擬變數，會計師事務所是否為產業

專精；AFT_SPE_FIRMS =交乘項變數，AFTERINSPECT 與 SPECIALIST_FIRM 相交乘；PARTNER=虛擬變

數，會計師是否受過檢查；AFTERPARTNER=虛擬變數，會計師在樣本年度或之前是否已受檢查；

SPECIALIST_CPA=虛擬變數，會計師個人是否為產業專精；AFT_SPE_CPA =交乘項變數，AFTERPARTNER

與 SPECIALIST_CPA 相交乘；BIG4=虛擬變數，是否受四大會計師事務所查核；SIZE=公司規模；CFO=淨

營運現金流量；LEV=負債比率；SALES_GROWTH=銷貨收入成長率；PPE_GROWTH=固定資產成長率；

LAG_LOSS=虛擬變數，前期是否發生營業淨損；MB=市價對帳面價值比率；TENURE=會計師事務所任期，

以年數計；TENURE_CPA1=CPA1 任期，以年數計；TENURE_CPA2=CPA2 任期，以年數計。 
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二、相關係數分析 

表 4 為皮爾森相關係數(Pearson correlation)及斯皮爾曼等級相關係數矩

陣。就皮爾森相關係數中，會計師事務所檢查與否之虛擬變數(INSPECT)、會

計師事務所在樣本年度是否受檢查之虛擬變數(AFTERINSPECT)二者皆與絕對

值裁決性應計數(ACC)呈顯著負相關，表示在受過 PCAOB 檢查後，審計品質

會提升。會計師個人在樣本年度是否受檢查之虛擬變數(AFTERPARTNER)雖
與絕對值裁決應計數(ACC)呈負相關，惟未達顯著水準。此外，會計師事務所

產業專精(SPECIALIST_FIRM)、會計師個人產業專精(SPECIALIST_CPA)亦與

絕對值裁決應計數(ACC)呈顯著負相關，顯示產業專精有助於提升審計品質。 

在控制變數的部分，是否由四大會計師事務所查核(BIG4)、公司規模

(SIZE)、會計師事務所任期(TENURE)與會計師事務所在樣本年度是否受檢查

之虛擬變數(AFTERINSPECT)及會計師個人在樣本年度是否受檢查之虛擬變數

(AFTERPARTNER)呈顯著正相關；又負債比率 (LEV)、銷貨收入成長率

(SALES_GROWTH)、市價對帳面價值比率(MB)與會計師事務所在樣本年度是

否受檢查之虛擬變數(AFTERINSPECT)及會計師個人在樣本年度是否受檢查之

虛擬變數(AFTERPARTNER)呈顯著負相關，顯示會計師事務所與會計師個人

在經過 PCAOB 國際檢查後，其受查客戶通常具備規模較大、負債比率較

低、銷貨收入成長率較低、市價對帳面價值比率較低，且會計師事務所之任

期較長等特性。 
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三、多元迴歸估計結果 

表 5 迴歸結果分別呈現會計師事務所及會計師個人受 PCAOB 國際檢查

後對審計品質外溢效果。使用絕對值裁決性應計數(ACC)作為審計品質之代理

變數，探討 PCAOB 檢查對審計品質的影響。 

就會計師事務所而言，由表 5 可知接受 PCAOB 檢查後(AFTERINSPECT)
與絕對值裁決應計數(ACC)呈顯著負相關，係數為-0.00564，且達 1%之顯著水

準，表示在經過 PCAOB 檢查後，臺灣會計師事務所非美國上市客戶之審計

品質會有所提升，支持 H1a。此與 Fung et al. (2017)的研究發現相似，該研究

發現 PCAOB 檢查具有審計品質外溢效果，會連帶造成會計師事務所查核之

非美國上市客戶審計品質提升。在控制變數方面，公司規模(SIZE)、營運現金

流量(CFO)及會計師事務所任期(TENURE)皆與絕對值裁決應計數(ACC)呈顯著

負相關，表示當公司規模愈大、營運現金流量愈大以及會計師任期愈長，其

審計品質愈高；而負債比率(LEV)、銷貨收入成長率(SALES_GROWTH)、固定

資產成長率(PPE_GROWTH)、前期營業淨損(LAG_LOSS)及市值對帳面價值比

率(MB)皆與絕對值裁決應計數(ACC)呈顯著正相關，表示當公司負債比率愈

高、銷貨收入成長率或固定資產成長率愈高、前期發生營業淨損及市價對帳

面價值比率愈大時，審計品質會愈低。 

就會計師個人而言，由該表可知 PCAOB 檢查與絕對值裁決應計數(ACC)
呈顯著負相關，係數為-0.00774，且達到 5%之顯著水準，表示當會計師個人

經過 PCAOB 國際檢查後，其非美國上市客戶之審計品質會提升。本研究推

論，當會計師個人因查核美國上市公司而須受 PCAOB 檢查時，會計師會對

該等需受檢查之美國上市審計案件投入更多心力，使該審計案件之執行更具

效率效果，而此等效益會連帶影響會計師個人簽證之其他審計案件，使該會

計師查核之其他審計案件品質皆有所提升。在控制變數方面，會計師 1 任期

(TENURE_CPA1)與會計師 2 之任期(TENURE_CPA2)皆與絕對值裁決應計數

(ACC)呈顯著負相關，表示當會計師任期愈長，審計品質愈好。 

表 6 分別呈現事務所產業專精及會計師個人產業專精受 PCAOB 國際檢

查對審計品質外溢效果影響之迴歸結果。在事務所產業專精部分，本研究以

銷貨收入為基礎計算會計師事務所之市占率，並將市占率最高之前兩名視為

該產業之產業專精。根據實證結果可發現，AFTERINSPECT 係數為-0.00878，
意指在其他條件不變之下，事務所不論產業專精於接受 PCAOB 檢查後，其

非美國上市客戶皆可降低裁決性應計數。而 AFT_SPE_FIRM 係數為 0.00519，
意指產業專精事務所接受檢查後，其非美國上市客戶僅降低裁決性應計數

0.00359 (-0.00878+0.00519)。即當會計師事務所為產業專精時，在接受 PCAOB
國際檢查後，其非美國上市公司客戶之審計品質提升幅度較小。本研究推論

當會計師事務所為產業專精時，由於本身即具備較高之產業知識與技能，對

於會計師事務所所承接之審計案件，不論在檢查前後，皆予以較完善之查核 



周玲臺、邱薏蓉、邱献良－PCAOB 國際檢查對會計師及事務所審計品質外溢效果之影響 103 

表 5  受 PCAOB 檢查對審計品質之影響 

變數  會計師事務所  會計師個人  

Intercept  0.14951***  0.16021***  
 (20.23)  (21.91)  

INSPECT  0.00134    
 (0.13)    

AFTERINSPECT  -0.00564***    
 (-3.76)    

PARTNER    0.00980***  
    (3.06)  
AFTERPARTNER    -0.00774**  
    (-1.80)  
BIG4  0.00217  -0.00151  

 (0.21)  (-0.78)  
SIZE  -0.00611***  -0.00685***  

 (-11.18)  (-13.05)  
CFO  -0.06347***  -0.06019***  

 (-9.97)  (-9.49)  
LEV  0.01944***  0.02188***  

 (4.47)  (5.01)  
SALES_GROWTH  0.01006***  0.01081***  

 (5.13)  (5.51)  
PPE_GROWTH  0.00904***  0.00939***  

 (5.85)  (6.07)  
LAG_LOSS  0.00867***  0.00806***  

 (5.03)  (4.67)  
MB  0.00873***  0.00903***  

 (15.35)  (15.96)  
TENURE  -0.00089***    

 (-6.69)    
TENURE_CPA1    -0.00134***  
    (-5.49)  
TENURE_CPA2    -0.00063**  
    (-2.25)  
N  10,598  10,598  
Adjusted R2  0.0862  0.0846  
F 值  91.91  82.60  

註：1. 括弧內數字為 t 值，*、**及***分別為 10%、5%及 1%的顯著水準，為單尾檢定。 

    2. ACC=絕對值裁決性應計數；INSPECT=虛擬變數，會計師事務所是否受過檢查；AFTERINSPECT=虛擬變

數，會計師事務所在樣本年度或之前是否已受檢查；；PARTNER=虛擬變數，會計師是否受過檢查；

AFTERPARTNER=虛擬變數，會計師在樣本年度或之前是否已受檢查；BIG4=虛擬變數，是否受四大會計

師事務所查核；SIZE=公司規模；CFO=淨營運現金流量；LEV=負債比率，負債總額 /資產總額；

SALES_GROWTH=銷貨收入成長率；PPE_GROWTH=固定資產成長率；LAG_LOSS=虛擬變數，前期是否

發生營業淨損；MB=市價對帳面價值比率；TENURE=會計師事務所任期，以年數計。 

    3. TENURE_CPA1=CPA1 任期，以年數計；TENURE_CPA2=CPA2 任期，以年數計。 
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表 6  產業專精受 PCAOB 檢查對審計品質之影響_銷貨收入 

變數  事務所產業專精  個人產業專精 
Intercept  0.14913*** 0.16477*** 

 (20.14) (21.52) 
INSPECT  0.00010  

 (0.01)  
AFTERINSPECT  -0.00878***  

 (-3.66)  
PARTNER   0.00871*** 
   (2.71) 
AFTERPARTNER   -0.00709* 
   (-1.56) 
SPECIALIST_FIRM  -0.00386**  

 (-1.70)  
AFT_SPE_FIRM  0.00519**  

 (1.75)  
SPECIALIST_CPA   0.00422** 
   (1.86) 
AFT_SPE_CPA   0.00106 
   (0.13) 
BIG4  0.00570 -0.00153 

 (0.54) (-0.80) 
SIZE  -0.00608*** -0.00719*** 

 (-11.12) (-13.07) 
CFO  -0.06233*** -0.05859*** 

 (-9.80) (-9.23) 
LEV  0.01974*** 0.02233*** 

 (4.54) (5.12) 
SALES_GROWTH  0.01020*** 0.01099*** 

 (5.20) (5.61) 
PPE_GROWTH  0.00906*** 0.00939*** 

 (5.87) (6.08) 
LAG_LOSS  0.00880*** 0.00818*** 

 (5.11) (4.74) 
MB  0.00866*** 0.00889*** 

 (15.22) (15.71) 
TENURE  -0.00090***  

 (-6.76)  
TENURE_CPA1   -0.00135*** 
   (-5.50) 
TENURE_CPA2   -0.00063** 
   (-2.26) 
N  10,596  10,596 
Adjusted R2  0.0862  0.0846 
F 值  77.92  70.94 
註：1. 括弧內數字為 t 值，*、**及***分別為 10%、5%及 1%的顯著水準，為單尾檢定。 
  2. ACC=絕對值裁決應計數；INSPECT=虛擬變數，會計師事務所是否受過檢查；AFTERINSPECT=虛擬變

數，會計師事務所在樣本年度或之前是否已受檢查；SPECIALIST_FIRM=虛擬變數，會計師事務所是否為

產業專精；AFT_SPE_FIRM=交乘項變數，AFTERINSPECT 與 SPECIALIST_FIRM 相交乘；PARTNER=虛
擬變數，會計師是否受過檢查；AFTERPARTNER=虛擬變數，會計師在樣本年度或之前是否已受檢查；

SPECIALIST_CPA=虛擬變數，會計師個人是否為產業專精；BIG4=虛擬變數，是否受四大會計師事務所

查核；SIZE=公司規模；CFO=淨營運現金流量；LEV=負債比率；SALES_GROWTH=銷貨收入成長率；

PPE_GROWTH=固定資產成長率，LAG_LOSS=虛擬變數，前期是否發生營業淨損；MB=市價對帳面價值

比率；TENURE=會計師事務所任期以年數計。 
  3. TENURE_CPA1=CPA1 任期，以年數計；TENURE_CPA2=CPA2 任期，以年數計。 
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流程，並提供較佳之審計品質。因此相對於產業專精，PCAOB 國際檢查對非

產業專精會計師事務所審計品質提升之效果較高。 

本研究以銷貨收入為基礎計算會計師個人之市占率，並將市占率最高之

前五名視為該產業之產業專精。根據表 6 可以發現，即便會計師接受國際檢

查後會降低裁決應計數，但當會計師個人為產業專精，且在接受 PCAOB 檢

查後(AFT_SPE_CPA)，其與裁決應計數之關聯性未達顯著水準，表示會計師

個人是否為產業專精，對 PCAOB 國際檢查審計品質外溢效果之影響，未具

有明確之關聯性。本研究認為造成此結果之原因可能在於觀察值數量不足，

因為 10,596 筆觀察值中，會計師個人為產業專精且在接受 PCAOB 檢查後

(AFT_SPE_CPA)之觀察值僅有 93 筆，易造成結果未達統計上之顯著性。 

四、進一步測試 

（一）以其他方式衡量產業專精 

本研究進行三個敏感性測試。首先，本研究所分析之產業專精資料為自

TEJ 產業專精資料庫中所取得，在分析時，係以銷貨收入為基礎，然而，TEJ
資料庫亦提供額外兩種衡量產業專精之方式，一為以家數為基礎計算市占

率；二為以公司資產為基礎計算市占率。因此，本研究欲探討假說二之結果

是否會因產業專精之衡量方式而有所不同，亦將其區分為會計師事務所與會

計師個人進行探討。在會計師事務所的部分，與前述相同，同樣以所計算市

占率之前兩名作為會計師事務所產業專精；而會計師個人的部分，則以所計

算市占率之前五名作為該產業之產業專精。 

根據實證結果，在以家數衡量產業專精之部分，根據表 7 之結果顯示，

會計師事務所若為產業專精且經 PCAOB 檢查(AFT_SPE_FIRM)，與絕對值裁

決應計數(ACC)呈顯著正相關；此外，經 PCAOB 檢查之產業專精會計師個人

(AFT_SPE_CPA)與絕對值裁決應計數(ACC)呈顯著正相關。由上述結果可知，

若以家數為衡量產業專精之方式，在會計師事務所產業專精之部分，測試結

果亦與本研究結果一致；然而，在會計師個人產業專精之部分，測試結果呈

現顯著關聯性，表示相較於產業專精，非產業專精會計師在經過 PCAOB 國

際檢查後，其非美國上市客戶之審計品質提升效益較強。 
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另外，在以資產衡量產業專精的部分，根據表 7 之結果顯示，經 PCAOB
檢查之產業專精會計師事務所(AFT_SPE_FIRM)與絕對值裁決應計數(ACC)呈
顯著正相關。此外，經 PCAOB 檢查之產業專精會計師(AFT_SPE_CPA)與絕

對值裁決應計數未有顯著關聯性。由上述結果可知，若以公司資產作為衡量

產業專精之方式，測試結果與本研究之研究結果一致，顯示會計師個人為產

業專精與否，與 PCAOB 國際檢查對審計品質外溢效果之影響間，未見顯著

之關聯性。 

（二）以其他方式區分檢查時間前後 

第二個敏感性測試將會計師事務所在樣本年度是否受 PCAOB 檢查

(AFTERINSPECT) 與 會 計 師 個 人 是 否 在 樣 本 年 度 受 PCAOB 檢 查

(AFTERPARTNER)之虛擬變數，以首次檢查時間為基準重新區分檢查前與

後，並衡量其對審計品質之影響。根據表 1 顯示，若是以首次檢查時間為基

準，則各會計師事務所之區分年度將為：安永與資誠為 2007 年；安侯建業與

勤業眾信為 2008 年，調和則為 2013 年。PCAOB 在進行檢查前，會預先通知

受檢查會計師事務所檢查之時間，因此會計師事務所與會計師個人在受檢查

該年度即可能改善其查核流程及方式以面對 PCAOB 之檢查，從而得以提升

審計品質。故本研究以受檢查時間為基礎，探討 PCAOB 檢查對會計師事務

所與會計師個人審計品質之影響，並再次探討當會計師事務所與會計師個人

為產業專精時，對審計品質之影響，結果彙總於表 8。 

根據實證結果顯示，如表 8 所示，經 PCAOB 檢查之會計師事務所

(AFTERINSPECT)對絕對值裁決應計數(ACC)呈負向顯著關係，顯示會計師事

務所在經過 PCAOB 首次檢查後，其非美國上市客戶審計品質會提升。而若

進一步探討經 PCAOB 檢查之會計師個人與裁決性應計數之關聯性，亦與絕

對值裁決應計數呈顯著負向關係。在產業專精的部分，表 8 之研究結果顯

示，會計師事務所產業專精與絕對值裁決應計數(ACC)呈顯著正相關，表示若

會計師事務所為非產業專精，相較於產業專精，在經過 PCAOB 首次檢查

後，其非美國上市公司客戶之審計品質提升幅度較強，此測試結果與本研究

以首次出具檢查報告之結果相同。若進一步探討會計師個人產業專精對審計

品質之影響，會計師個人產業專精對於裁決應計數未有顯著之影響。綜上所

述，將兩種時間基礎相互比較，不論係以 PCAOB 首次檢查時間為基礎或以

PCAOB 首次出具檢查報告時間為基礎，皆呈現相似的結果。 
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（三）以其他方式衡量裁決性應計數 

最後，本研究以不同之裁決性應計數衡量審計品質，作為本研究之第三

個敏感性測試。此處係採用 Kothari et al. (2005)的配對方式進一步調整裁決性

應計數，以計算出績效配對之修正式 Jones 模型裁決性應計數（performance-
matched modified Jones model discretionary accrual，簡稱 PMDA）。參考

Kothari et al. (2005)之配對方式，本研究就每一公司找出同年度同產業中資產

報酬率最為相近的配對公司，並將每一公司的裁決性應計數減除其配對公司

之裁決性應計數，即可得出績效配對之修正式 Jones 模式裁決性應計數。並依

此裁決性應計數重新測試假說一與假說二，檢視使用不同裁決性應計數之估

計方式是否會影響實證結果，彙總於表 9。。 

根據實證結果顯示，如表 9 所示，假說一的部分，不論是會計師事務所

或會計師個人，其實證結果皆與本研究相同，顯示經 PCAOB 檢查之會計師

事務所與會計師個人，其非美國上市客戶審計品質皆會提升，即 PCAOB 之

檢查具有外溢效果。而依據表 9 之結果，同樣地在會計師事務所產業專精的

部分，當使用績效配對之裁決性應計數衡量審計品質時，經 PCAOB 檢查之

會計師事務所產業專精(AFT_SPE_FIRM)與裁決應計數(ACC)達到顯著正相

關，表示相較於產業專精，非產業專精會計師事務所，在經過 PCAOB 檢查

後，其非美國上市客戶審計品質之提升幅度較強。而在會計師個人產業專精

的部分，亦未達顯著之關聯性，與本研究之結果相同。 
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伍、結論與建議 

台灣會計師事務所於 2007 年開始接受 PCAOB 國際檢查，至今共有 5 家

會計師事務所曾經接受 PCAOB 檢查，其中四家為四大會計師事務所。由於

我國上市櫃公司大多由四大會計師事務所查核，PCAOB 之檢查不外乎是對投

資人多一份保障。過去研究顯示 PCAOB 檢查具有審計品質外溢效果，除了

能夠提升會計師事務所查核美國上市客戶之審計品質外，對於會計師事務所

其他客戶之審計品質亦能產生正面的效果。然而，過去文獻並未指出該外溢

效果及於整體事務所或僅止於接受檢查之合夥會計師。本研究以未在美國上

市之臺灣上市櫃公司為研究對象，並使用裁決性應計數作為審計品質之代理

變數，探討 PCAOB 檢查對會計師事務所與會計師個人審計品質之影響，藉

以瞭解審計品質之外溢效果。本研究預期 PCAOB 檢查會使會計師事務所與

會計師個人之非美國上市客戶審計品質有所提升，亦即 PCAOB 檢查具有外

溢效果，能提升事務所整體之審計品質。若進一步將會計師事務所與會計師

個人區分為產業專精與非產業專精，本研究預期產業專精會減緩 PCAOB 檢

查對審計品質提升之效果。 

本研究的選樣期間中，在台灣接受過 PCAOB 國際檢查者大多屬於大型

會計師事務所。Lawrence, Minutti-Meza, and Zhang (2011) 指出審計品質的差

異係導因於查核客戶特性，故是否公司選任大型或具有產業專精會計師事務

所可能為自我選擇而非隨機過程。本研究採用差異中之差異法的研究設計，

可以減輕接受 PCAOB 國際檢查以外看不見的因素可能造成的估計偏誤。故

大型與非大型事務所客戶間，或是具產業專精會計師與不具產業專精會計師

客戶間不因時間改變的特性差異，將會於推算組內差異時被全部消除。因此

我們認為縱使本研究實驗組與控制組公司存有因自我選擇而產生的特性差

異，但應不至於對本實證結果造成干擾。 

本研究之實證結果有以下發現。有關 PCAOB 國際檢查對審計品質影響

之部分，在 PCAOB 檢查會計師事務所後，其非美國上市客戶之裁決性應計

數下降。同樣的，在 PCAOB 檢查後，受查會計師個人非美國上市客戶之裁

決性應計數亦會降低。此結果顯示當受 PCAOB 檢查後，會計師事務所與受

查會計師個人之整體審計品質皆會提升，進而使其非美國上市之客戶公司審

計品質亦呈正面之效果。 

在產業專精的部分，當會計師事務所為產業專精時，PCAOB 檢查與裁決

性應計數呈正向關係，推論係由於產業專精本身即具備較豐富之專業知識與

技術，能提供較高之審計品質，PCAOB 檢查對非產業專精事務所之助益效果

反而較為明顯。然而，當會計師個人為產業專精時，PCAOB 檢查與其審計品

質則未有顯著之關聯性。敏感性測試發現若改以資產為基礎衡量產業專精

時，不論事務所或會計師個人的結果都與先前相同。但當產業專精以客戶家

數為基礎衡量時，雖事務所部分結果不變，會計師個人在 PCAOB 檢查後卻
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與裁決性應計數呈顯著正向關係，顯示產業專精會計師相較於非產業專精會

計師，可能已具備較豐富之產業知識、提供較高之審計品質。然由於僅在以

家數衡量產業專精時，才有上述結果，因此證據力相對較不足夠。 

綜合以上，本研究認為 PCAOB 國際檢查之效益，非僅限於監督在美國

上市之個別案件審計品質，實已透過整體查核流程及方式的精進、事務所品

質管制的強化，使審計品質得以提升。亦即透過國際檢查之實施，一方面使

得臺灣會計師事務所與會計師個人之查核品質整體改善，有利會計師產業發

展，一方面對於我國政府金管單位在實施會計專業的監理上，亦有極大助

益。 

本研究對於 PCAOB 國際檢查是否影響美國以外之受查會計師事務所與

會計師審計品質，提供了實證的證據，但仍有以下限制與建議。首先，本研

究之假說並未在所有產業專精與審計品質之實證結果中均獲得支持，雖然大

部分之實證方向與預期一致，但仍有部分結果未達顯著。在會計師個人產業

專精之部分，更僅有少數結果獲得支持。本研究發現，以不同方式衡量產業

專精會對審計品質造成不同之結果，建議未來研究仍能考量其他產業專精之

衡量方式。再者，本研究以裁決性應計數(ACC)作為審計品質之替代變數，並

同時採績效配對之調整模式 Modified Jones Model 來估計裁決性應計數，建議

未來之研究可考量其他方式以衡量審計品質。最後，本研究以 2005 年至 2014
年間，受 PCAOB 國際檢查之五家台灣會計師事務所的非美國上市櫃客戶公

司為觀察樣本，由於四大會計師事務所皆包含在內，且我國上市櫃公司超過

80%由四大會計師事務所查核簽證，因此本研究之實證結果可能無法類推至

其他情況不同之國家。 
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附錄  產業專精 2014 年統計表 

本研究統計會計師事務所與會計師個人市占率之排名，藉以得知各產業

會計師事務所與會計師個人產業專精之情形，並將以公司銷貨收入、公司家

數及公司資產三個類別所計算之市占率分別列示。此外，本研究之樣本期間

為 2005 年至 2014 年，然而在此僅以 2014 年之市占率作為代表。附表 1-1 至

1-3 統計會計師事務所在各產業中之市占率，其中 1-1 為以銷貨收入為基礎所

計算之市占率；1-2 為以家數為基礎所計算之市占率；而 1-3 則為以資產為計

算基礎之市占率。附表 1-4 至 1-6 統計會計師個人在各產業中之市占率，又本

研究未將會計師個人之名稱一一列示，而是改以會計師事務所為表達方式。

附表 1-4 為以銷貨收入為基礎所計算之市占率；1-5 為以家數為基礎所計算之

市占率；而 1-6 則為以資產為計算基礎之市占率。 

藉由統計結果，可發現臺灣上市櫃公司各產業類別中，不論是以會計師

事務所或是會計師個人為統計基礎，仍是以四大會計師事務所佔據較大之市

占率，表示我國上市櫃公司在選擇會計師事務所時，大多仍傾向選擇四大事

務所。  
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附表 1-1  會計師事務所以客戶銷貨收入為衡量基礎之市占率分布 

產業名稱  TEJ 產業別  最高(%)  第二高(%)  第三高(%)  第四高(%) 

水泥工業  11  勤業(81)  安永(13)  資誠(3)  安侯(1) 

食品工業  12  資誠(70)  安侯(18)  勤業(8)  群智(2) 

石化塑膠工業  13  安永(40)  安侯(26)  資誠(19)  勤業(12) 

紡織工業  14  勤業(64)  資誠(16)  安侯(10)  國富浩華(3) 

電機機械  15  勤業(32)  安永(30)  資誠(19)  安侯(7) 

電器電纜  16  勤業(66)  安侯(26)  群智(6)  安永(2) 

化學生技醫療  17  勤業(40)  資誠(30)  安侯(12)  安永(8) 

玻璃陶瓷  18  安永(69)  安侯(21)  勤業(10)  

造紙工業  19  勤業(50)  安侯(28)  立本(17)  安永(4) 

鋼鐵工業  20  勤業(58)  國富浩華(17)  安侯(9)  安永(5) 

橡膠工業  21  資誠(56)  安侯(15)  鼎信(14)  勤業(8) 

汽車工業  22  勤業(46)  資誠(45)  安侯(9)  正風(0) 

電子工業  23     

 PC 系統  23A  資誠(53)  安侯(47)  勤業(0)  

 主機板  23B  勤業(38)  資誠(35)  安侯(16)  安永(7) 

 光電/IO  23C  安侯(38)  資誠(28)  勤業(23)  安永(10) 

 電子零元件  23D  資誠(41)  勤業(33)  安侯(16)  安永(7) 

 網路設備  23E  安侯(38)  立本(23)  勤業(19)  資誠(10) 

 半導體  23G  勤業(56)  安永(20)  資誠(12)  安侯(9) 

 電子設備  23H  勤業(38)  資誠(30)  安侯(12)  資信(9) 

 通訊設備  23K  勤業(67)  安侯(27)  資誠(5)  安永(1) 

 資訊通路  23T  資誠(67)  勤業(18)  安侯(12)  安永(2) 

 消費性電子  23U  資誠(34)  安侯(31)  勤業(21)  安永(11) 

 軟體服務  23X  勤業(55)  資誠(19)  安侯(12)  安永(9) 

 其他  23Z  安侯(52)  勤業(36)  資誠(11)  日正(0) 

建材營造  25  資誠(34)  安侯(32)  勤業(18)  安永(4) 

航運  26  勤業(44)  安侯(33)  資誠(20)  安永(3) 

觀光  27  勤業(64)  資誠(24)  安侯(5)  安永(3) 

金融保險  28  安永(34)  安侯(31)  勤業(27)  資誠(8) 

貿易百貨  29  資誠(45)  立本(28)  勤業(19)  安侯(7) 

證券  30  安侯(31)  資誠(29)  安永(23)  勤業(14) 

其他  99  勤業(60)  安永(20)  安侯(10)  資誠(7) 

註：1. TEJ 產業別分類將電子工業分為 12 類細項。 
  2. 本研究係依據 2014 年台灣經濟新報資料進行整理。 
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附表 1-3  會計師事務所以客戶資產為衡量基礎之市占率分布 

產業名稱 TEJ 產業別 最高(%) 第二高(%) 第三高(%) 第四高(%) 

水泥工業 11 勤業(87) 安永(9) 資誠(2) 國富浩華(1) 

食品工業 12 資誠(70) 安侯(15) 勤業(9) 國富浩華(2) 

石化塑膠工業 13 安侯(36) 勤業(28) 資誠(19) 安永(16) 

紡織工業 14 勤業(73) 資誠(14) 安侯(6) 國富浩華(3) 

電機機械 15 安永(34) 勤業(31) 資誠(18) 安侯(6) 

電器電纜 16 勤業(64) 安侯(23) 群智(10) 安永(3) 

化學生技醫療 17 勤業(40) 資誠(30) 安侯(12) 安永(8) 

玻璃陶瓷 18 安永(76) 安侯(18) 勤業(6) 

造紙工業 19 勤業(53) 安侯(21) 立本(19) 安永(4) 

鋼鐵工業 20 勤業(66) 國富浩華(13) 安侯(10) 資誠(4) 

橡膠工業 21 資誠(56) 安侯(12) 鼎信(12) 正風(10) 

汽車工業 22 勤業(58) 資誠(35) 安侯(8) 正風(0) 

電子工業 23 

PC 系統 23A 資誠(58) 安侯(42) 勤業(0) 

主機板 23B 勤業(37) 資誠(32) 安侯(18) 安永(8) 

光電/IO 23C 安侯(35) 資誠(30) 勤業(23) 安永(11) 

電子零元件 23D 資誠(38) 勤業(36) 安侯(15) 安永(7) 

網路設備 23E 安侯(37) 立本(26) 勤業(19) 安永(9) 

半導體 23G 勤業(58) 安永(22) 資誠(10) 安侯(9) 

電子設備 23H 勤業(40) 資誠(26) 安侯(13) 資信(9) 

通訊設備 23K 勤業(72) 安侯(20) 資誠(6) 安永(1) 

資訊通路 23T 資誠(63) 勤業(22) 安侯(12) 安永(3) 

消費性電子 23U 安侯(34) 資誠(27) 勤業(23) 安永(12) 

軟體服務 23X 勤業(59) 資誠(16) 安永(10) 安侯(7) 

其他 23Z 勤業(47) 安侯(45) 資誠(8) 日正(0) 

建材營造 25 安侯(49) 資誠(19) 勤業(17) 安永(4) 

航運 26 勤業(58) 安侯(20) 資誠(16) 安永(6) 

觀光 27 勤業(52) 資誠(21) 安侯(11) 安永(9) 

金融保險 28 勤業(41) 安侯(26) 安永(17) 資誠(15) 

貿易百貨 29 立本(67) 勤業(18) 資誠(10) 安侯(4) 

證券 30 安侯(28) 資誠(28) 安永(25) 勤業(16) 

其他 99 勤業(65) 安永(12) 安侯(11) 資誠(8) 

註：1. TEJ 產業別分類將電子工業分為 12 類細項。 
  2. 本研究係依據 2014 年台灣經濟新報資料進行整理。 
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資
誠

(1
5)

 
 

資
誠

(1
2)

 
 

資
誠

(4
) 

消
費
性
電
子

 
 

23
U

 
 

安
侯

(1
4)

 
 

安
侯

(1
4)

 
 

資
誠

A
.B

(7
) 

 
勤
業

(6
) 

軟
體
服
務

 
 

23
X

 
 

勤
業

A
.B

(7
) 

 
勤
業

A
.B

(7
) 

 
勤
業

(5
) 

 
安
侯

(4
) 

其
他

 
 

23
Z

 
 

安
侯

(1
5)

 
 

勤
業

A
.B

(1
4)

 
 

安
侯

(1
1)

 
 

安
侯

(7
) 

建
材
營
造

 
 

25
 

 
資
誠

(9
) 

 
安
侯

(8
) 

 
資
誠

(7
) 

 
安
侯

(7
) 

航
運

 
 

26
 

 
資
誠

(9
) 

 
資
誠

(9
) 

 
勤
業

A
.B

(9
) 

 
勤
業

A
.B

(8
) 

觀
光

 
 

27
 

 
勤
業

(9
) 

 
勤
業

(8
) 

 
勤
業

A
.B

(8
) 

 
勤
業

A
.B

(8
) 

金
融
保
險

 
 

28
 

 
安
永

(1
7)

 
 

安
永

(1
4)

 
 

安
侯

(7
) 

 
安
侯

(7
) 

貿
易
百
貨

 
 

29
 

 
資
誠

A
.B

(1
7)

 
 

立
本

A
.B

(1
4)

 
 

資
誠

A
.B

(5
) 

 
勤
業

(4
) 

證
券

 
 

30
 

 
安
侯

(1
5)

 
 

安
侯

(1
5)

 
 

資
誠

(1
5)

 
 

安
永

(1
2)

 

其
他

 
 

99
 

 
勤
業

A
.B

(1
8)

 
 

勤
業

(7
) 

 
勤
業

(5
) 

 
勤
業

(4
) 

註
：

1.
 T

E
J
產

業
別

分
類

將
電

子
工

業
分

為
12

類
細

項
。

 

  
  

2.
 本

研
究

係
依

據
20

14
年

台
灣

經
濟

新
報

資
料

進
行

整
理

。
 

  
  

3.
 本

表
參

考
T

E
J
產

業
專

精
資

料
庫
，
將
會

計
師

1
及

會
計

師
2
同

時
納
入

排
名
。
由
於

我
國
採

雙
簽

制
度
，
亦
即

受
查
客

戶
擁

有
兩

位
簽

證
會

計
師
，
倘
若

這
兩

位
會

計
師

在
該

產
業

中
無
其

他
客

戶
，

則
會

使
其
擁

有
相

同
市
占

率
。
因

此
，
當

兩
位
會
計

師
係

因
同

一
客

戶
使

市
占

率
相

同
時
，
本
表

將
以

會
計

師
事

務
所

A
.B

來
表

示
。
例
如

下
表

中
，
勤

業
眾
信
聯

合
會

計
師

事
務

所
之
翁

雅
玲

會
計

師
及

吳
美
慧

會
計

師
因
查

核
相

同
客

戶
(台

泥
)而

擁
有

相
同

且
最

高
之

市
占

率
，
則

表
達
方

式
為

勤
業

A
.B

(2
2%

)。
又

例
如
，
勤
業
眾

信
聯
合

會
計

師
事

務
所

之
郭

俐
雯

會
計

師
范

有
偉
會

計
師

因
查

核
相

同
客
戶

(亞
泥

)而
有

相
同
且

第
二

高
之

市
占

率
，

則
表

達
方

式
為

勤
業

A
.B

(1
4%

)。
 

代
碼

 
公

司
 

會
計

師
事

務
所

 
會

計
師

1 
市

占
率

 
會

計
師

2 
市

占
率

 

11
01

 
台

泥
 

勤
業

眾
信

聯
合

 
翁

雅
玲

 
22

%
 

吳
美

慧
 

22
%

 

11
02

 
亞

泥
 

勤
業

眾
信

聯
合

 
郭

俐
雯

 
14

%
 

范
有

偉
 

14
%
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附
表

1-
5 

 會
計

師
個

人
以

簽
證

企
業

家
數

為
衡

量
基

礎
之

市
占

率
分

布
 

產
業

名
稱

 
 T

E
J
產

業
別

  
最

高
(%

) 
 

第
二

高
(%

) 

水
泥

工
業

 
 

11
 

 
安

永
(8

) 
 

勤
業

、
資

誠
、

安
侯

、
霈

昇
、

國
富

浩
華

(4
) 

食
品

工
業

 
 

12
 

 
勤

業
、

資
誠

(4
) 

 
勤

業
、

資
誠

、
安

侯
、

安
永

、
國

富
浩

華
、

群
智

、
大

中
國

際
、

冠
恆

(2
) 

石
化

塑
膠

工
業

 
 

13
 

 
勤

業
、

資
誠

(4
) 

 
勤

業
、

資
誠

、
安

侯
、

正
風

、
國

富
浩

華
(3

) 

紡
織

工
業

 
 

14
 

 
勤

業
(3

) 
 

勤
業

、
資

誠
、

安
侯

(2
) 

電
機

機
械

 
 

15
 

 
資

誠
(4

) 
 

資
誠

(3
) 

電
器

電
纜

 
 

16
 

 
安

侯
(1

0)
 

 
勤

業
、

安
侯

、
安

永
、

群
智

(5
) 

化
學

生
技

醫
療

 
 

17
 

 
資

誠
(4

) 
 

資
誠

(3
) 

玻
璃

陶
瓷

 
 

18
 

 
勤

業
、

安
侯

、
安

永
(7

) 
 

造
紙

工
業

 
 

19
 

 
勤

業
、

立
本

(1
4)

 
 

勤
業

、
安

侯
、

安
永

、
立

本
、

惠
眾

(7
) 

鋼
鐵

工
業

 
 

20
 

 
勤

業
(4

) 
 

勤
業

、
資

誠
、

安
永

、
國

富
浩

華
(3

) 

橡
膠

工
業

 
 

21
 

 
資

誠
、

正
風

、
鼎

信
(8

) 
 

勤
業

、
資

誠
、

安
侯

、
正

風
(4

) 

汽
車

工
業

 
 

22
 

 
資

誠
(1

1)
 

 
勤

業
、

資
誠

、
安

侯
、

正
風

(6
) 

電
子

工
業

 
 

23
 

 
 

P
C
系

統
 

 
23

A
 

 
資

誠
(1

1)
 

 
安

侯
(7

) 

主
機

板
 

 
23

B
 

 
資

誠
(2

) 
 

勤
業

、
資

誠
、

安
侯

(2
) 

光
電

/I
O

 
 

23
C

 
 

資
誠

(2
) 

 
勤

業
、

資
誠

、
安

永
(2

) 

電
子

零
元

件
 

 
23

D
 

 
資

誠
(2

) 
 

勤
業

、
資

誠
、

安
侯

(2
) 
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附
表

1-
5 

 會
計
師
個
人
以
簽
證
企
業
家
數
為
衡

量
基
礎
之
市
占
率
分
布
（
續
）

 

產
業

名
稱

 
 T

E
J
產
業
別

  
最
高

(%
) 

 
第

二
高

(%
) 

網
路

設
備

 
 

23
E

 
 

立
本

(5
) 

 
勤
業
、
資
誠
、
安
侯

(3
) 

半
導
體

 
 

23
G

 
 

勤
業
、
資
誠

(3
) 

 
勤

業
、

資
誠

(2
) 

電
子

設
備

 
 

23
H

 
 
勤
業
、
資
誠
、
安
侯
、
安
永
、
日
正

(2
) 

 
勤
業
、
資
誠
、
安
永
、
國
富
號
華
、
資
信
、
日
正
、
德
昌
、
集
智

(1
) 

通
訊

設
備

 
 

23
K

 
 

資
誠

(4
) 

 
勤
業
、
資
誠
、
安
侯

(2
) 

資
訊

通
路

 
 

23
T

 
 

勤
業
、
資
誠
、
安
侯

(3
) 

 
勤
業
、
資
誠
、
安
侯
、
安
永

(2
) 

消
費
性
電
子

 
 

23
U

 
 

安
侯

(5
) 

 
勤
業
、
資
誠
、
安
侯
、
安
永

(3
) 

軟
體

服
務

 
 

23
X

 
 

勤
業
、
安
永

(2
) 

 
勤
業
、
資
誠
、
安
侯
、
安
永
、
立
本

(2
) 

其
他

 
 

23
Z

 
 

安
侯

(9
) 

 
勤
業
、
資
誠
、
安
侯
、
日
正

(5
) 

建
材

營
造

 
 

25
 

 
安
侯

(5
) 

 
安
侯

(4
) 

航
運

 
 

26
 

 
資
誠

(6
) 

 
勤
業
、
資
誠
、
安
永

(3
) 

觀
光

 
 

27
 

 
勤
業

(4
) 

 
勤
業
、
資
誠
、
安
永

(3
) 

金
融

保
險

 
 

28
 

 
勤
業

(8
) 

 
安
侯

(6
) 

貿
易

百
貨

 
 

29
 

 
勤
業
、
資
誠

(4
) 

 
勤
業
、
資
誠
、
安
侯
、
安
永
、
立
本
、
正
風
、
資
信

(2
) 

證
券

 
 

30
 

 
安

侯
(1

3)
 

 
資
誠
、
安
侯
、
安
永

(8
) 

其
他

 
 

99
 

 
勤
業
、
安
永

(3
) 

 
勤
業
、
資
誠
、
安
永

(2
) 

註
：

1.
 T

E
J
產
業

別
分
類

將
電
子

工
業

分
為

12
類

細
項

。
 

  
  

2.
 本

研
究
係

依
據

20
14

年
台
灣

經
濟

新
報
資

料
進
行

整
理

。
 

  
  

3.
 本

表
為
以

家
數
為

基
礎
計

算
之
市

占
率
，
由
於

特
定
產

業
中
，
會
計

師
個

人
所
查

核
之
家

數
有
多

數
相

同
，
故

本
表
不

區
分

是
否
因

會
計
師

個
人

查
核
相

同
客
戶

而
使
市

占
率

相
同
之

情
形
，
此
外
，

僅
取

市
占

率
最
高

之
前
兩

名
。
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附
表

1-
6 

 會
計

師
個

人
以

所
簽

證
企

業
資

產
為

衡
量

基
礎

之
市

占
率

分
布

 

產
業

名
稱

 
 

T
E

J
產

業
別

 
 

最
高

(%
) 

 
第

二
高

(%
) 

 
第

三
高

(%
) 

 
第

四
高

(%
) 

水
泥

工
業

 
 

11
 

 
勤

業
A

.B
(2

0)
 

 
勤

業
A

.B
(1

9)
 

 
安

永
(4

) 
 

安
永

(4
) 

食
品

工
業

 
 

12
 

 
資

誠
(3

1)
 

 
資

誠
(3

0)
 

 
安

侯
A

.B
(3

) 
 

資
誠

A
.B

(3
) 

石
化

塑
膠

工
業

 
 

13
 

 
安

侯
(1

6)
 

 
勤

業
A

.B
(9

) 
 

安
侯

(9
) 

 
資

誠
A

.B
(9

) 

紡
織

工
業

 
 

14
 

 
勤

業
(2

4)
 

 
勤

業
(2

4)
 

 
勤

業
(6

) 
 

資
誠

(4
) 

電
機

機
械

 
 

15
 

 
安

永
(1

3)
 

 
安

永
(1

2)
 

 
資

誠
(5

) 
 

安
永

(3
) 

電
器

電
纜

 
 

16
 

 
勤

業
A

.B
(2

9)
 

 
安

侯
A

.B
(5

) 
 

群
智

A
.B

(5
) 

 
安

侯
(5

) 

化
學

生
技

醫
療

 
 

17
 

 
資

誠
(5

) 
 

勤
業

(5
) 

 
勤

業
(5

) 
 

資
誠

(3
) 

玻
璃

陶
瓷

 
 

18
 

 
安

永
A

.B
(3

7)
 

 
安

侯
A

.B
(5

) 
 

安
侯

A
.B

(4
) 

 
勤

業
A

.B
(2

) 

造
紙

工
業

 
 

19
 

 
勤

業
(2

6)
 

 
勤

業
(2

1)
 

 
安

侯
A

.B
(1

1)
 

 
立

本
(1

0)
 

鋼
鐵

工
業

 
 

20
 

 
勤

業
(2

7)
 

 
勤

業
(2

5)
 

 
國

富
浩

華
(5

) 
 

國
富

浩
華

(3
) 

橡
膠

工
業

 
 

21
 

 
資

誠
(2

6)
 

 
資

誠
(2

5)
 

 
鼎

信
(6

) 
 

鼎
信

(6
) 

汽
車

工
業

 
 

22
 

 
勤

業
A

.B
(1

9)
 

 
資

誠
A

.B
(1

4)
 

 
勤

業
A

.B
(6

) 
 

安
侯

A
.B

(4
) 

電
子

工
業

 
 

23
 

 
 

 
 

P
C
系

統
 

 
23

A
 

 
資

誠
(2

9)
 

 
資

誠
(2

4)
 

 
安

侯
(8

) 
 

安
侯

(6
) 

主
機

板
 

 
23

B
 

 
資

誠
(5

) 
 

資
誠

(5
) 

 
資

誠
(4

) 
 

勤
業

(4
) 

光
電

/I
O

 
 

23
C

 
 

安
侯

(9
) 

 
資

誠
(9

) 
 

資
誠

(8
) 

 
安

侯
(8

) 

電
子

零
元

件
 

 
23

D
 

 
資

誠
(7

) 
 

資
誠

(7
) 

 
資

誠
A

.B
(5

) 
 

勤
業

(5
) 

網
路

設
備

 
 

23
E

 
 

立
本

A
.B

(1
1)

 
 

安
侯

(5
) 

 
安

侯
A

.B
(5

) 
 

安
侯

(4
) 

半
導

體
 

 
23

G
 

 
勤

業
(2

0)
 

 
勤

業
(1

9)
 

 
安

永
(9

) 
 

安
永

(5
) 
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附
表

1-
6 

 會
計
師
個
人
以
所
簽
證
企
業
資
產
為
衡
量
基
礎
之
市
占
率
分
布
（
續
）

 

產
業

名
稱

 
 

T
E

J
產

業
別

 
 

最
高

(%
) 

 
第

二
高

(%
) 

 
第

三
高

(%
) 

 
第

四
高

(%
) 

電
子

設
備

 
 

23
H

 
 

資
信

A
.B

(5
) 

 
勤

業
(4

) 
 

勤
業

(4
) 

 
資

誠
(3

) 

通
訊

設
備

 
 

23
K

 
 

勤
業

A
.B

(2
1)

 
 

勤
業

(8
) 

 
勤

業
(8

) 
 

安
侯

A
.B

(7
) 

資
訊

通
路

 
 

23
T

 
 

資
誠

(2
4)

 
 

資
誠

(1
3)

 
 

資
誠

(1
2)

 
 

資
誠

A
.B

(3
) 

消
費

性
電

子
 

 
23

U
 

 
安

侯
(1

7)
 

 
安

侯
(1

6)
 

 
勤

業
(7

) 
 

勤
業

(6
) 

軟
體

服
務

 
 

23
X

 
 

勤
業

A
.B

(7
) 

 
勤

業
A

.B
(5

) 
 

勤
業

A
.B

(4
) 

 
勤

業
(3

) 

其
他

 
 

23
Z

 
 

勤
業

A
.B

(1
2)

 
 

安
侯

A
.B

(1
1)

 
 

安
侯

(9
) 

 
安

侯
(7

) 

建
材

營
造

 
 

25
 

 
安

侯
A

.B
(1

3)
 

 
安

侯
(5

) 
 

資
誠

(5
) 

 
資

誠
(4

) 

航
運

 
 

26
 

 
勤

業
A

.B
(1

4)
 

 
資

誠
(7

) 
 

勤
業

A
.B

(7
) 

 
資

誠
(6

) 

觀
光

 
 

27
 

 
勤

業
(6

) 
 

勤
業

(5
) 

 
安

永
(5

) 
 

安
永

(5
) 

金
融

保
險

 
 

28
 

 
安

永
(8

) 
 

安
永

(7
) 

 
安

侯
(6

) 
 

安
侯

(6
) 

貿
易

百
貨

 
 

29
 

 
立

本
(3

3)
 

 
勤

業
(5

) 
 

勤
業

(5
) 

 
資

誠
A

.B
(4

) 

證
券

 
 

30
 

 
安

侯
(1

4)
 

 
資

誠
(1

4)
 

 
安

侯
(1

3)
 

 
安

永
A

.B
(1

3)
 

其
他

 
 

99
 

 
勤

業
A

.B
(1

9)
 

 
勤

業
(5

) 
 

勤
業

(4
) 

 
勤

業
(4

) 

註
：

1.
 T

E
J
產

業
別

分
類
將

電
子
工

業
分

為
12

類
細

項
。
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The Spillover Effect of PCAOB 
International Inspections on CPA Firm 

and Partner Audit Quality 
 

1. PURPOSE 

    The objectives of the Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB), which 

was created by the Sarbanes-Oxley Act of 2002, are to oversee, inspect, and discipline US 

and foreign auditors of US public listed companies. This study examines the spillover 

effect of the PCAOB international inspection program on audit quality. Specifically, we 

examine, at the firm and partner levels, whether the PCAOB’s international inspection 

improves audit quality in non-US-listed local companies. During inspections, the PCAOB 

reviews engagements of US-listed clients and performs procedures to evaluate audit firms’ 

quality control. Foreign auditors may be motivated to improve their quality control systems. 

We believe that the improved controls could benefit not only US-listed but also non-US-

listed clients in terms of audit quality. 

    However, because of differences in litigation exposure between US and non-US 

clients, foreign auditors may prepare less effective audit programs and use less time and 

inferior human resources than necessary for the audit of non-US-listed clients. Thus, 

whether the PCAOB international inspection program exerts a spillover effect on audit 

quality warrants examination. We examine the spillover effect at the firm and partner levels, 

and our Hypotheses 1a and 1b are as follows: 

H1a: After foreign audit firms’ initial PCAOB international inspections, the 

audit quality of their non-US-listed clients improves. 

H1b: After foreign audit partners’ initial PCAOB international inspections, 

the audit quality of their non-US-listed clients improves. 

    Next, we focus on how the spillover effect is moderated by industry specialization. 

Auditors can develop industry expertise by investing time and financial resources in 

acquiring audit personnel and technology suited to specific industries. Prior studies have 

shown that specialization is positively associated with audit quality (Balsam, Krishnan, and 

Yang 2003; Krishnan 2003; Reichelt and Wong 2010). Thus, we argue that nonspecialists 

can benefit more than specialists from the PCAOB international inspection program 

because they are subject to more pressure to improve audit quality. We examine the 

moderating effect of industry specialization also at the firm and partner levels and state our 

Hypotheses 2a and 2b as follows: 
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H2a: The positive association between PCAOB international inspections and 

audit quality is more pronounced in audit firms without industry 

expertise than in those with industry expertise. 

H2b: The positive association between PCAOB international inspections and 

audit quality is more pronounced in audit partners without industry 

expertise than in those with industry expertise. 

2. RESEACH DESIGN 

We identify inspected audit firms and each firm’s inspection period by using the 

PCAOB initial inspection reports of Taiwanese auditors. In Taiwan, signatures of two audit 

engagement partners and the audit firm are required in audit reports. This unique 

institutional feature provides us with an opportunity to match and determine the audit 

partners in the scope of engagement review for each inspected audit firm. We use a 

difference in differences research design and draw a sample of companies listed on the 

Taiwan Stock Exchange or Taipei Exchange from the Taiwan Economic Journal database 

for 2005 to 2014. Companies operating in the financial sector or regulated industries and 

observations without necessary data for analysis are excluded from the sample. 

    We test our Hypotheses 1a and 1b by examining the association between PCAOB 

international inspections and abnormal accruals in non-US-listed companies by using the 

following respective models: 

ACCi,t=β0+β1INSPECTi,t+β2AFTERINSPECTi,t+β3BIG4i,t+β4SIZEi,t+β5CFOi,t 													+ β6LEVi,t+β7SALES_GROWTHi,t+β8PPE_GROWTHi,t+β9LAG_LOSSi,t 													+β10MBi,t+β11TENUREi,t+εi,t.																																												 
 ACCi,t=β0+β1PARTNERi,t+β2AFTERPARTNERi,t+β3BIG4i,t+β4SIZEi,t+β5CFOi,t 													+β6LEVi,t+β7SALES_GROWTHi,t+β8PPE_GROWTHi,t+β9LAG_LOSSi,t 													+β10MBi,t+β11TENURE_CPA1i,t+β12TENURE_CPA2i,t+εi,t.                                

For each model, our variables of interest are two indicators. The first variable, 

INSPECT or PARTNER, is coded 1 if the company’s audit firm/engagement partner is 

subject to PCAOB international inspections or 0 otherwise. The second variable, 

AFTERINSPECT or AFTERPARTNER, is coded 1 in company-year observations where the 

audit firm or engagement partner has undergone the initial inspection by the PCAOB or 0 

otherwise. Consequently, β2 measures the change in abnormal accruals from the pre- to 

post-inspection period in clients of inspected audit firms or partners relative to the change 
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in clients of noninspected audit firms or partners. We expect β2 to be negative if the 

spillover effect exists. 

We test Hypotheses 2a and 2b by examining the moderating effect of industry 

specialization on the association between PCAOB international inspection and abnormal 

accruals in non-US-listed companies using the following models, respectively: 

ACCi,t=β0+β1INSPECTi,t+β2AFTERINSPECTi,t+β3SPECIALIST_FIRMi,t 														+β4AFT_SPE_FIRMi,t+β5BIG4i,t+β6SIZEi,t+β7CFOi,t+β8LEVi,t 														+β9SALES_GROWTHi,t+β10PPE_GROWTHi,t+β11LAG_LOSSi,t+β12MBi,t 														+β13TENUREi,t+εi,t.                              

ACCi,t=β0+β1PARTNERi,t+β2AFTERPARTNERi,t+β3SPECILIST_CPAi,t 														+β4AFT_SPE_CPAi,t+β5BIG4i,t+β6SIZEi,t+β7CFOi,t+β8LEVi,t 														+β9SALES_GROWTHi,t+β10PPE_GROWTHi,t+β11LAG_LOSSi,t+β12MBi,t 

   		       +β13TENURE_CPA1i,t+β14TENURE_CPA2i,t+εi,t.	                           	
where SPECIALIST_FIRM	and SPECIALIST_CPA are indicator variables for industry 

specialization measured using within-industry market share at firm and partner levels, 

respectively. AFT_SPE_FIRM or AFT_SPE_CPA is coded 1 in company-year observations 

in which the specialist audit firm or engagement partners have undergone the initial 

inspection by the PCAOB or 0 in those that have not undergone inspection. Hypotheses 2a 

and 2b predict that the negative associations between PCAOB international inspections and 

abnormal accruals are moderated (weakened) by auditor industry specialization. Hence, we 

expect the coefficient for AFT_SPE_FIRM or AFT_SPE_CPA (β4) to be positive. 

3. FINDINGS 

Our results reveal that after initial PCAOB international inspections of foreign audit 

firms and partners, the audit quality of their non-US-listed clients improves. Moreover, we 

observe that firm-level specialists who provide high-quality audit service benefit less from 

the PCAOB inspection program. However, among partner-level specialists, we observe no 

moderating effect of industry specialization on the association between PCAOB inspection 

and audit quality. 
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