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第一章 緒論 

 

1.1 前言 

 

    近年來，投資理財是大眾所關注的焦點，每個人都希望擁有愈來愈多的財

富，過著更為舒適的生活。於是，人們第一件想到的投資方式就是儲蓄，因為

儲蓄是風險最小也是最簡單的投資方法。但受到銀行存款利率調降或通貨膨脹

的衝擊，使得人們認為錢似乎愈存愈少了！所以，人們轉向其他可獲得更高利

潤的資本市場，例如：股票、基金、期貨等。不過，面對投資市場中眾多的金

融商品，如何選擇適合自己，且方便操作運用的投資策略，並不是一件容易的

事。因此，在本論文中，將以大眾最熟悉的股票投資，作為主軸，探討建立投

資組合的方法。 

 

    在股票市場中，投資人總希望在最小的風險之下，獲取最大的利益報酬，

但是面對數百支股票中，選什麼類的股票，選幾支股票，才能建立理想的投資

組合，是一個極為困難的問題。一般而言，業績和盈餘在未來將會有發展空間

的成長股是投資大眾的最佳選擇；企業的銷貨營業額也會影響其營運業績的成

長趨勢，當營業額增加表示經營績效已有成長，市場佔有率將提高，這樣的企

業才是值得投資的公司。因此，如何判斷成長的公司，是否具有潛在而未知的

風險，致使投資變成一項高難度的工作。 

 

 然而，對投資人來說，「風險」這項因素必須要加以考慮，像公司高層人

事迭動、政局動盪不安、及經濟蕭條等因素引起的市場風險，會造成股價的波

動。又因為通貨膨脹引起的貨幣貶值，導致物價上漲，購買力下降，也會波及

股票市場，在其他條件不變的情形下，投資人的收益會被通貨膨脹吞掉一部

分。還有銀行利率變動，也會造成股價波動，當銀行利率提高時，人們會考慮

將錢由股票市場抽出存入銀行獲得無風險的利息報酬，但是，當銀行存款利率

調降時，會使投資人利息收益減少，遂將資金投入股票市場或其他報酬率較高

的市場中。因此，如何建立投資組合以規避上述之風險，是一項即為困難的工

作。 
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 在面對高風險及高報酬的股票市場時，應考慮自己的風險承受能力，用分

散投資的策略來規避潛在的風險，以緩和意外的衝擊，減輕投資受損失的程

度。本論文提出一個建構分散投資組合的方法，期許此投資組合有良好的報酬

率，亦可以有效降低可能的投資風險。 

 

1.2 研究的目的與架構 

 

    此篇論文的主要架構簡述如下： 

    第一章為緒論，包含前言和本論文的研究目的與架構。簡單敘述目前投資

理財的情形，以股票市場為主，探討風險成因，並進一步說明此論文的研究動

機及目標。 

    第二章為文獻回顧。敘述投資組合選擇問題的源由，比較不同學者所提出

各式各樣的問題模型和各種合適的求解法。 

    第三章為相關模型探討。針對投資組合選擇問題的相關模型，做一系列深

入的探討。 

    第四章為大中取小法的規劃模型探討。利用大中取小的原則，建構投資組

合選擇問題的規劃模型，並加上符合台灣股票市場實際交易情形的限制條件於

模型中，加以討論說明。 

    第五章為啟發式演算法及實證的結果與討論。此章分為三部分，第一部分

為啟發式演算法，針對第四章提到的模型，發展演算法來增加求解的效率；第

二部分為大中取小投資組合的效能與討論，比較利用枝界法與啟發式演算法的

計算效能；第三部分為實證的結果與討論，分成兩大主題做實證分析，一是探

討不同模型在同一期間的表現狀況，另一是檢測在不同的報酬率下，模型 B 的

表現狀況。 

    第六章結論與建議。針對本文提出的模型，做一總結，並且建議可以延伸

的部分，如：時間遠近因素的影響或發展新的演算法來加強求解的效率與結果

等。 


