
摘要 
 
    利率是金融市場一項非常重要的指標，其波動可說是直接地或間接地牽動整

個金融市場的表現。劵商在承作各項金融商品買賣以及公司舉債時都不得不考慮

利率波動可能造成的極大風險，於是在避險需求的帶動下，具有避險功能的利率

衍生性商品種類愈來愈多，其結構也日趨複雜。而在眾多的利率衍生性商品中，

利率交換選擇權佔有非常高的交易量。本文先介紹何謂利率交換選擇權、選擇權

的買賣雙方如何執行契約、承作選擇權可能產生的風險以及選擇權目前的市場概

況。熟悉了此金融商品後，另一個重要的問題即是進行評價。由於歐式利率交換

選擇權已有公式解，故本文的重點在於使用數值方法中的最小平方蒙地卡羅法評

價百慕達式利率交換選擇權。 
 


