
 I

目  次 
第一章 緒論........................................................1                

第一節 研究動機................................................1 

第二節 研究方法................................................4 

第三節 研究範圍................................................4 

 
第二章 受託人之忠實義務--代理人成本控制 ...........................6 

第一節  受託人之忠實義務........................................6 

第一項 代理人成本之控制、忠實義務與利益衝突................7 

第一款 代理人成本與其控制..............................7 

第二款 忠實義務........................................8 

第三款 利益衝突........................................9 

        第二項  我國民商法下忠實義務之規範.........................13   

第一款 民法...........................................13 

第二款 公司法.........................................14 

第二節  美日信託法下受託人忠實義務之規範.......................16 

第一項  美國信託法上忠實義務之內容.........................16 

    第一款  美國統一信託法典...............................16 

    第二款  美國法律整編第二版信託法.......................19 

    第三款  美國法律整編第三版信託法.......................19 

    第四款  小評...........................................20 

第二項  日本信託法下受託人忠實義務之規範...................21 

    第一款  舊信託法.......................................21 

    第二款  信託法（平成 18 年，2006 年）....................21 

    第三款  小評...........................................23 

第三節  我國民事信託下受託人忠實義務之內容.....................26 

第一項 忠實義務之原則、例外情形及違反效果.................26 

    第一款  忠實義務之原則與內容...........................26 

    第二款  忠實義務違反之例外情形.........................29 

    第三款  忠實義務之違反效果.............................30 

        第二項  我國司法實務就受託人忠實義務之見解.................31 

            第一款  信託法立法前...................................31 

            第二款  信託法立法後...................................33  

第三項  我國信託法下忠實義務之規範.........................33       

             

第三章 我國營業信託下受託人之忠實義務（非商業信託）...............36 

第一節 我國營業信託發展之現況.................................36 



 II

第一項 依信託業法第十六條為分類...........................36 

第二項 金錢信託業務來源分析...............................38 

第三項 保管業務分析.......................................40 

第二節 我國營業信託發展之限制.................................41 

第一項 信託的污名化—脫產（借名登記）與逃稅...............41 

第二項 發展走向之困境.....................................43 

第三項 稅法之不友善對待...................................44 

第四項 不公平競爭.........................................46 

第一款 非營業信託與營業信託之競爭.....................46 

第二款 營業信託業與投信事業之競爭.....................47 

第五項 相關法令對信託功能之扭曲...........................49 

第六項 小結...............................................51 

第三節 營業信託下忠實義務之調整...............................52 

第一項  裁量權.............................................52 

第二項  強行法與任意法之分界...............................53 

第三項  中國牆（資訊揭露）之納入...........................56 

第四項  告知義務強化.......................................58 

第四節  我國營業信託下忠實義務之規範...........................62 

第一項  信託業法下受託人忠實義務之規範.....................62 

第二項 信託業法子法受託人忠實義務之規範...................63 

第五節  營業信託下忠實義務之實務問題初探.......................71 

第一項  基地建築融資信託...................................71 

        第二項  受益權質借與強制贖回...............................73 

第三項  生前契約預收款信託.................................76 

第四項  商品禮券價金信託...................................77 

第五項  不動產交易安全信託.................................78 

第六項 資產凍結（類似信託讓與擔保）.......................79 

    第六節  日本信託業法修法之省思.................................81 

第一項 日本信託業務發展概況...............................81 

第二項 日本信託業法修正重點...............................82 

第三項 日本信託商品介紹及引入我國之可行性.................86 

第四項 日本信託業法有關受託人忠實義務之規範...............90 

 

第四章  我國商業信託下受託人之忠實義務.............................93 

第一節  商業信託之概念、範圍及發展概況.........................93 

第一項 商業信託之概念.....................................93 

    第一款  商業信託之意義.................................93 

 



 III

    第二款  商業信託之特色.................................95 

    第三款  商業信託與民事信託（或稱非營業信託）之差異......98 

    第四款  商業信託與股份有限公司組織之差異..............101 

    第五款  商業信託之範圍與功能..........................103 

    第六款  美國法下謹慎投資人規則之簡介..................105 

第二項 我國商業信託發展概況..............................112 

    第二節  金融資產證券化下受託人之忠實義務......................117 

第一項  金融資產證券化之意義..............................117 

第二項  金融資產證券化之運作流程..........................118 

第三項  金融資產證券化對創始機構之功能....................120 

第四項  金融資產證券化下受託機構之任務....................122 

第五項  金融資產證券化下受託機構之角色定位................123 

第六項  金融資產證券化下受託機構之忠實義務................132 

    第一款  金融資產證券化條例下受託人忠實義務之規範......132 

第二款  金融資產證券化條例有關受託機構忠實義務之相關函令 

            ..............................................136 

            第三款  受益證券投資人保護下利益衝突限制範圍之擴大....136 

    第三節  不動產證券化下受託人之忠實義務—不動產投資信託........139 

第一項  不動產投資信託之意義..............................142 

        第二項  不動產投資信託之運作流程..........................144 

第三項 不動產投資信託下受託機構之任務....................145 

第四項 不動產投資信託下受託機構之角色定位................146 

第五項 不動產投資信託下受託機構之忠實義務................149     

第四節 不動產證券化受託人之忠實義務—不動產資產信託..........160 

第一項 不動產資產信託之意義..............................160 

第二項 不動產資產信託之運作流程..........................164 

第三項 不動產資產信託下受託機構之任務....................164 

第四項 不動產資產信託下受託機構之角色定位................165 

第五項 不動產資產信託下受託機構之忠實義務................166 

第五節 信託資金集合管理運用帳戶下受託人之忠實義務............175 

第一項 信託資金集合管理運用帳戶之概念....................175 

    第一款  信託資金集合管理運用帳戶之定義................175 

第二款 信託資金集合管理運用帳戶之特性................176 

第三款 信託資金集合管理運用帳戶運作架構..............179 

第二項 信託資金集合管理運用帳戶下受託人角色之定位........181 

第三項 信託資金集合管理運用帳戶下受託人忠實義務之研究....181 

第五章  結論與建議................................................183 

參考文獻..........................................................190 


