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附錄 

一、研發創新變數中僅保留研發費用率(RDrate)的 Model 1-4 
   

表 0-1：Model 1-股東權益報酬率及 RDrate 

Number of obs Prob > F

1368 0.0157 
  

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 0.0797 0.0292 2.73 0.006 

i2 0.0851 0.0288 2.96 0.003 

i3 0.0610 0.0286 2.13 0.033 

i4 0.0667 0.0264 2.52 0.012 

i5 0.0753 0.0263 2.87 0.004 

i6 0.0801 0.0308 2.60 0.009 

i7 0.0699 0.0259 2.70 0.007 

i8 0.0276 0.0288 0.96 0.339 

i9 0.0715 0.0272 2.63 0.009 

employee 0.0044 0.0026 1.69 0.092 

conglo 0.0002 0.0018 0.11 0.910 

rdrate 0.2372 0.1478 1.61 0.109 

_cons 0.0198 0.0235 0.84 0.399 
   

表 0-2：Model 2-營業利益率及 RDrate 

Number of obs Prob > F

1368 0.2043 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 -0.2091 0.1648 -1.27 0.205 

i2 -0.3200 0.1623 -1.97 0.049 

i3 -0.2287 0.1616 -1.42 0.157 

i4 -0.2023 0.1492 -1.36 0.175 

i5 -0.2011 0.1484 -1.36 0.175 

i6 -0.1874 0.1737 -1.08 0.281 

i7 -0.4187 0.1461 -2.87 0.004 

i8 -0.2257 0.1627 -1.39 0.166 

i9 -0.2618 0.1535 -1.71 0.088 

employee 0.0070 0.0147 0.48 0.632 

conglo 0.0022 0.0101 0.22 0.825 

rdrate 0.8945 0.8338 1.07 0.284 
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_cons 0.2376 0.1325 1.79 0.073 
   

表 0-3：Model 3-資產週轉率及 RDrate 

Number of obs Prob>chi2

1368 <0.001 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 1.0889 0.1073 10.15 <0.001

i2 1.3245 0.1057 12.53 <0.001

i3 0.8300 0.1052 7.89 <0.001

i4 0.7935 0.0972 8.17 <0.001

i5 0.9275 0.0966 9.60 <0.001

i6 0.8386 0.1131 7.41 <0.001

i7 0.7573 0.0951 7.96 <0.001

i8 0.7322 0.1060 6.91 <0.001

i9 1.2123 0.1000 12.13 <0.001

employee -0.0082 0.0096 -0.86 0.390 

conglo -0.0093 0.0066 -1.41 0.158 

rdrate -2.4733 0.5430 -4.55 <0.001 

_cons 0.1579 0.0863 1.83 0.068 

 

表 0-4：Model 4-權益乘數及 RDrate 

Number of obs Prob>chi2

1368 <0.001 
  

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 -6.9997 0.3112 -22.50 <0.001 
i2 -6.7004 0.3065 -21.86 <0.001 
i3 -6.9312 0.3051 -22.72 <0.001 
i4 -6.8807 0.2817 -24.42 <0.001 
i5 -6.7082 0.2801 -23.95 <0.001 
i6 -6.9057 0.3279 -21.06 <0.001 
i7 -6.5672 0.2757 -23.82 <0.001 
i8 -6.9268 0.3071 -22.55 <0.001 
i9 -6.6298 0.2898 -22.88 <0.001 
employee 0.2273 0.0278 8.18 <0.001 
conglo -0.0329 0.0191 -1.72 0.085 

rdrate -1.5658 1.5741 -0.99 0.320 

_cons 8.4863 0.2502 33.92 <0.001 
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二、研發創新變數中僅保留專利數量(Patent)的 Model 1-4 

 

表 0-5：Model 1-股東權益報酬率及 Patent 

Number of obs Prob > F

1408 0.0126 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 0.1043 0.0270 3.86 <0.001

i2 0.1025 0.0281 3.65 <0.001

i3 0.0846 0.0274 3.08 0.002 

i4 0.0796 0.0257 3.09 0.002 

i5 0.0922 0.0252 3.66 <0.001

i6 0.0996 0.0297 3.35 0.001 

i7 0.0783 0.0253 3.10 0.002 

i8 0.0341 0.0284 1.20 0.230 

i9 0.0823 0.0265 3.11 0.002 

employee 0.0043 0.0028 1.54 0.123 

conglo 0.0006 0.0018 0.36 0.721 

patent -0.0001 0.0001 -0.72 0.471 

_cons 0.0139 0.0228 0.61 0.543 

 

表 0-6：Model 2-營業利益率及 Patent 

Number of obs Prob > F

1408 0.3017 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 -0.1260 0.1483 -0.85 0.396 

i2 -0.2618 0.1540 -1.70 0.089 

i3 -0.1754 0.1504 -1.17 0.244 

i4 -0.1593 0.1411 -1.13 0.259 

i5 -0.1447 0.1381 -1.05 0.295 

i6 -0.1365 0.1629 -0.84 0.402 

i7 -0.3851 0.1385 -2.78 0.005 

i8 -0.1989 0.1555 -1.28 0.201 

i9 -0.2253 0.1453 -1.55 0.121 

employee 0.0056 0.0154 0.37 0.715 

conglo 0.0026 0.0099 0.26 0.793 

patent 0.0000 0.0004 0.03 0.978 

_cons 0.2170 0.1251 1.73 0.083 
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表 0-7：Model 3-資產週轉率及 Patent 

Number of obs Prob>chi2

1408 <0.001 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 0.7858 0.0985 7.98 <0.001 
i2 1.0590 0.1023 10.35 <0.001 
i3 0.6169 0.0999 6.17 <0.001 
i4 0.5931 0.0938 6.32 <0.001 
i5 0.6874 0.0918 7.49 <0.001 
i6 0.6091 0.1083 5.63 <0.001 
i7 0.6069 0.0920 6.60 <0.001 
i8 0.5895 0.1033 5.70 <0.001 
i9 1.0247 0.0966 10.61 <0.001 
employee -0.0202 0.0103 -1.97 0.049 

conglo -0.0118 0.0066 -1.78 0.075 

patent 0.0008 0.0003 2.91 0.004 

_cons 0.2999 0.0831 3.61 <0.001 

 

表 0-8：Model 4-權益乘數及 Patent 

Number of obs Prob>chi2

1408 <0.001 
  

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 -6.4359 0.2846 -22.61 <0.001 
i2 -6.0448 0.2956 -20.45 <0.001 
i3 -6.3124 0.2887 -21.86 <0.001 
i4 -6.2567 0.2710 -23.09 <0.001 
i5 -6.0990 0.2651 -23.00 <0.001 
i6 -6.3002 0.3127 -20.15 <0.001 
i7 -5.9381 0.2658 -22.34 <0.001 
i8 -6.3194 0.2985 -21.17 <0.001 
i9 -6.0064 0.2789 -21.53 <0.001 
employee 0.2783 0.0296 9.40 <0.001 
conglo -0.0307 0.0191 -1.61 0.107 

patent -0.0026 0.0008 -3.08 0.002 

_cons 7.8222 0.2401 32.58 <0.001 
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三、研發創新變數中僅保留是否位於科學園區(SP)的 Model 1-4 

 

表 0-9：Model 1-股東權益報酬率及 SP 

Number of obs Prob > F

1408 0.0074 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 0.1111 0.0276 4.03 <0.001

i2 0.1044 0.0279 3.75 <0.001

i3 0.0865 0.0273 3.16 0.002 

i4 0.0789 0.0255 3.09 0.002 

i5 0.0939 0.0251 3.74 <0.001

i6 0.0996 0.0296 3.37 0.001 

i7 0.0770 0.0251 3.07 0.002 

i8 0.0339 0.0283 1.20 0.231 

i9 0.0844 0.0265 3.19 0.001 

employee 0.0037 0.0026 1.40 0.161 

conglo 0.0008 0.0018 0.45 0.651 

sp -0.0212 0.0145 -1.46 0.145 

_cons 0.0155 0.0226 0.69 0.493 

 

表 0-10：Model 2-營業利益率及 SP 

Number of obs Prob > F

1408 0.2686 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 -0.0986 0.1511 -0.65 0.514 

i2 -0.2456 0.1528 -1.61 0.108 

i3 -0.1624 0.1500 -1.08 0.279 

i4 -0.1537 0.1400 -1.10 0.273 

i5 -0.1317 0.1375 -0.96 0.338 

i6 -0.1297 0.1622 -0.80 0.424 

i7 -0.3831 0.1377 -2.78 0.005 

i8 -0.1950 0.1551 -1.26 0.209 

i9 -0.2142 0.1454 -1.47 0.141 

employee 0.0060 0.0144 0.41 0.680 

conglo 0.0035 0.0099 0.35 0.728 

sp -0.0584 0.0797 -0.73 0.464 

_cons 0.2142 0.1237 1.73 0.084 
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表 0-11：Model 3-資產週轉率及 SP 

Number of obs Prob>chi2

1408 <0.001 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 0.7888 0.1007 7.84 <0.001 
i2 1.0910 0.1018 10.72 <0.001 
i3 0.6374 0.0999 6.38 <0.001 
i4 0.6225 0.0932 6.68 <0.001 
i5 0.7098 0.0916 7.75 <0.001 
i6 0.6328 0.1080 5.86 <0.001 
i7 0.6326 0.0917 6.90 <0.001 
i8 0.6069 0.1033 5.87 <0.001 
i9 1.0354 0.0968 10.69 <0.001 
employee -0.0099 0.0096 -1.03 0.304 

conglo -0.0111 0.0066 -1.68 0.093 

sp 0.0854 0.0531 1.61 0.108 

_cons 0.2678 0.0824 3.25 0.001 

 

表 0-12：Model 4-權益乘數及 SP 

Number of obs Prob>chi2

1408 <0.001 
  

自變數 係數β 標準誤 T統計 P 值 

i1 -6.5468 0.2911 -22.49 <0.001 
i2 -6.2016 0.2943 -21.07 <0.001 
i3 -6.4222 0.2890 -22.23 <0.001 
i4 -6.3660 0.2697 -23.60 <0.001 
i5 -6.2145 0.2649 -23.46 <0.001 
i6 -6.3964 0.3125 -20.47 <0.001 
i7 -6.0232 0.2652 -22.71 <0.001 
i8 -6.3865 0.2988 -21.37 <0.001 
i9 -6.0800 0.2801 -21.71 <0.001 
employee 0.2461 0.0278 8.86 <0.001 
conglo -0.0359 0.0192 -1.87 0.062 

sp -0.0393 0.1535 -0.26 0.798 

_cons 7.9295 0.2384 33.27 <0.001 

 

 



96 
 

四、研發創新變數中保留研發費用率(RDrate)及專利數量(Patent)的 Model 1-4 

表 0-13：Model 1-股東權益報酬率及 RDrate、Patent 

Number of obs Prob > F

1368 0.0207 
 

 

表 0-14：Model 2-營業利益率及 RDrate、Patent 

Number of obs Prob > F

1368 0.2647 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P 值 

i1 -0.2093 0.1664 -1.26 0.209 

i2 -0.3202 0.1651 -1.94 0.053 

i3 -0.2289 0.1631 -1.40 0.161 

i4 -0.2025 0.1507 -1.34 0.179 

i5 -0.2013 0.1501 -1.34 0.180 

i6 -0.1875 0.1747 -1.07 0.283 

i7 -0.4188 0.1470 -2.85 0.004 

i8 -0.2258 0.1633 -1.38 0.167 

i9 -0.2619 0.1543 -1.70 0.090 

employee 0.0070 0.0157 0.44 0.657 

conglo 0.0022 0.0101 0.22 0.826 

rdrate 0.8944 0.8342 1.07 0.284 

patent 0.0000 0.0004 0.01 0.994 

_cons 0.2378 0.1341 1.77 0.076 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 0.0826 0.0295 2.80 0.005

i2 0.0890 0.0293 3.04 0.002

i3 0.0638 0.0289 2.21 0.027

i4 0.0694 0.0267 2.60 0.009

i5 0.0782 0.0266 2.94 0.003

i6 0.0825 0.0309 2.66 0.008

i7 0.0720 0.0260 2.77 0.006

i8 0.0293 0.0289 1.01 0.311

i9 0.0734 0.0273 2.69 0.007

employee 0.0051 0.0028 1.84 0.066

conglo 0.0003 0.0018 0.18 0.855

rdrate 0.2391 0.1478 1.62 0.106

patent -0.0001 0.0001 -0.74 0.461

_cons 0.0172 0.0238 0.72 0.469
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表 0-15：Model 3-資產週轉率及 RDrate、Patent 

Number of obs Prob>chi2

1368 <0.001 
  

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 1.0468 0.1080 9.69 <0.001 
i2 1.2687 0.1071 11.84 <0.001 
i3 0.7898 0.1058 7.46 <0.001 
i4 0.7553 0.0978 7.72 <0.001 
i5 0.8861 0.0974 9.10 <0.001 
i6 0.8049 0.1134 7.10 <0.001 
i7 0.7272 0.0954 7.62 <0.001 
i8 0.7076 0.1060 6.68 <0.001 
i9 1.1840 0.1001 11.82 <0.001 
employee -0.0187 0.0102 -1.83 0.067 

conglo -0.0111 0.0066 -1.69 0.091 

rdrate -2.5012 0.5414 -4.62 <0.001 

patent 0.0008 0.0003 2.89 0.004 

_cons 0.1955 0.0870 2.25 0.025 

表 0-16：Model 4-權益乘數及 RDrate、Patent 

Number of obs Prob>chi2

1368 <0.001 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 -6.8794 0.3131 -21.97 <0.001 
i2 -6.5413 0.3106 -21.06 <0.001 
i3 -6.8163 0.3068 -22.21 <0.001 
i4 -6.7717 0.2835 -23.89 <0.001 
i5 -6.5899 0.2823 -23.34 <0.001 
i6 -6.8094 0.3287 -20.72 <0.001 
i7 -6.4813 0.2766 -23.43 <0.001 
i8 -6.8564 0.3072 -22.32 <0.001 
i9 -6.5491 0.2903 -22.56 <0.001 
employee 0.2572 0.0296 8.68 <0.001 
conglo -0.0276 0.0191 -1.45 0.148 

rdrate -1.4862 1.5697 -0.95 0.344 

patent -0.0024 0.0008 -2.85 0.004 

_cons 8.3789 0.2522 33.22 <0.001 
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五、研發創新變數保留研發費用率(RDrate)及是否位於科學園區(SP)的 Model 1-4 

表 0-17：Model 1-股東權益報酬率及 RDrate、SP 

Number of obs Prob > F

1368 0.0086 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 0.0881 0.0295 2.98 0.003 

i2 0.0902 0.0289 3.12 0.002 

i3 0.0648 0.0287 2.26 0.024 

i4 0.0678 0.0264 2.56 0.010 

i5 0.0789 0.0263 3.00 0.003 

i6 0.0809 0.0308 2.63 0.009 

i7 0.0705 0.0259 2.73 0.007 

i8 0.0290 0.0288 1.01 0.315 

i9 0.0756 0.0273 2.77 0.006 

employee 0.0045 0.0026 1.74 0.081 

conglo 0.0006 0.0018 0.31 0.755 

rdrate 0.2951 0.1510 1.95 0.051 

sp -0.0270 0.0148 -1.82 0.068 

_cons 0.0187 0.0235 0.79 0.427 

表 0-18：Model 2-營業利益率及 RDrate、SP 

Number of obs Prob > F

1368 0.2162 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 -0.1842 0.1669 -1.10 0.270 

i2 -0.3047 0.1631 -1.87 0.062 

i3 -0.2176 0.1620 -1.34 0.179 

i4 -0.1992 0.1493 -1.33 0.182 

i5 -0.1905 0.1488 -1.28 0.201 

i6 -0.1850 0.1737 -1.07 0.287 

i7 -0.4171 0.1461 -2.86 0.004 

i8 -0.2215 0.1628 -1.36 0.174 

i9 -0.2494 0.1541 -1.62 0.106 

employee 0.0075 0.0147 0.51 0.612 

conglo 0.0033 0.0102 0.33 0.745 

rdrate 1.0665 0.8529 1.25 0.211 

sp -0.0803 0.0836 -0.96 0.337 

_cons 0.2342 0.1326 1.77 0.078 
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表 0-19：Model 3-資產週轉率及 RDrate、SP 

Number of obs Prob>chi2

1368 <0.001 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 1.0421 0.1084 9.62 <0.001 
i2 1.2958 0.1059 12.23 <0.001 
i3 0.8093 0.1052 7.69 <0.001 
i4 0.7878 0.0969 8.13 <0.001 
i5 0.9076 0.0966 9.39 <0.001 
i6 0.8343 0.1128 7.40 <0.001 
i7 0.7543 0.0949 7.95 <0.001 
i8 0.7245 0.1057 6.85 <0.001 
i9 1.1890 0.1000 11.88 <0.001 
employee -0.0090 0.0096 -0.95 0.344 

conglo -0.0113 0.0066 -1.71 0.087 

rdrate -2.7959 0.5538 -5.05 <0.001 

sp 0.1505 0.0543 2.77 0.006 

_cons 0.1644 0.0861 1.91 0.056 

表 0-20：Model 4-權益乘數及 RDrate、SP 

Number of obs Prob>chi2

1368 <0.001 
  

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 -6.9977 0.3150 -22.21 <0.001 
i2 -6.6992 0.3080 -21.75 <0.001 
i3 -6.9303 0.3059 -22.66 <0.001 
i4 -6.8805 0.2818 -24.42 <0.001 
i5 -6.7073 0.2809 -23.88 <0.001 
i6 -6.9055 0.3279 -21.06 <0.001 
i7 -6.5671 0.2758 -23.82 <0.001 
i8 -6.9265 0.3072 -22.54 <0.001 
i9 -6.6288 0.2908 -22.79 <0.001 
employee 0.2273 0.0278 8.18 <0.001 
conglo -0.0328 0.0192 -1.71 0.088 

rdrate -1.5521 1.6100 -0.96 0.335 

sp -0.0064 0.1578 -0.04 0.968 

_cons 8.4860 0.2503 33.91 <0.001 
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六、研發創新變數中保留專利數量(Patent)及是否位於科學園區(SP)的 Model 1-4 

表 0-21：Model 1-股東權益報酬率及 Patent、SP 

Number of obs Prob > F

1408 0.0104 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 0.1136 0.0278 4.08 <0.001

i2 0.1077 0.0283 3.80 <0.001

i3 0.0888 0.0276 3.22 0.001 

i4 0.0812 0.0258 3.15 0.002 

i5 0.0963 0.0254 3.80 <0.001

i6 0.1016 0.0297 3.42 0.001 

i7 0.0787 0.0252 3.12 0.002 

i8 0.0352 0.0284 1.24 0.214 

i9 0.0860 0.0266 3.23 0.001 

employee 0.0043 0.0028 1.55 0.122 

conglo 0.0009 0.0018 0.51 0.609 

patent -0.0001 0.0001 -0.66 0.509 

sp -0.0208 0.0145 -1.43 0.154 

_cons 0.0133 0.0228 0.58 0.561 

表 0-22：Model 2-營業利益率及 Patent、SP 

Number of obs Prob > F

1408 0.3383 
 

自變數 係數β 標準誤 T 統計 P值 

i1 -0.0998  0.1525 -0.65 0.513 

i2 -0.2472  0.1553 -1.59 0.112 

i3 -0.1635  0.1513 -1.08 0.280 

i4 -0.1548  0.1413 -1.10 0.274 

i5 -0.1329  0.1391 -0.96 0.340 

i6 -0.1307  0.1631 -0.80 0.423 

i7 -0.3839  0.1385 -2.77 0.006 

i8 -0.1956  0.1556 -1.26 0.209 

i9 -0.2150  0.1460 -1.47 0.141 

employee 0.0056  0.0154 0.37 0.715 

conglo 0.0034  0.0100 0.34 0.733 

patent 0.0000  0.0004 0.06 0.954 

sp -0.0586  0.0798 -0.73 0.463 

_cons 0.2152  0.1251 1.72 0.086 
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表 0-23：Model 3-資產週轉率及 Patent、SP 

Number of obs Prob>chi2

1408 <0.001 
 

自變數 係數β 標準誤 T統計 P值 

i1 0.7504 0.1013 7.41 <0.001 
i2 1.0392 0.1031 10.08 <0.001 
i3 0.6009 0.1004 5.98 <0.001 
i4 0.5870 0.0938 6.26 <0.001 
i5 0.6715 0.0923 7.27 <0.001 
i6 0.6014 0.1083 5.55 <0.001 
i7 0.6052 0.0919 6.58 <0.001 
i8 0.5851 0.1033 5.66 <0.001 
i9 1.0107 0.0969 10.43 <0.001 
employee -0.0202 0.0102 -1.97 0.049 

conglo -0.0129 0.0066 -1.94 0.053 

patent 0.0008 0.0003 2.84 0.005 

sp 0.0790 0.0530 1.49 0.136 

_cons 0.3023 0.0831 3.64 <0.001 

表 0-24：Model 4-權益乘數及 Patent、SP 

Number of obs Prob>chi2

1408 <0.001 
 

自變數 係數β 標準誤 T 統計 P 值 

i1 -6.4271 0.2928 -21.95 <0.001 
i2 -6.0399 0.2980 -20.27 <0.001 
i3 -6.3084 0.2904 -21.73 <0.001 
i4 -6.2552 0.2712 -23.06 <0.001 
i5 -6.0950 0.2669 -22.83 <0.001 
i6 -6.2983 0.3131 -20.12 <0.001 
i7 -5.9377 0.2658 -22.34 <0.001 
i8 -6.3183 0.2986 -21.16 <0.001 
i9 -6.0030 0.2803 -21.42 <0.001 
employee 0.2783 0.0296 9.40 <0.001 
conglo -0.0305 0.0192 -1.59 0.112 

patent -0.0026 0.0008 -3.07 0.002 

sp -0.0195 0.1531 -0.13 0.899 

_cons 7.8217 0.2402 32.57 <0.001 
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七、研發創新變數中所有變數的 Model 1-4 

表 0-25：Model 1(修正後ROE)之多元迴歸模型 

Number of obs Prob > F

1368 0.0119 
   

自變數 係數β  標準誤 T統計 P值 

i1 0.0907 *** 0.0298 3.04 0.002 

i2 0.0937 *** 0.0293 3.19 0.001 

i3 0.0672 ** 0.0289 2.32 0.020 

i4 0.0701 *** 0.0267 2.63 0.009 

i5 0.0815 *** 0.0266 3.06 0.002 

i6 0.0830 *** 0.0309 2.68 0.007 

i7 0.0724 *** 0.0260 2.78 0.005 

i8 0.0305  0.0289 1.06 0.291 

i9 0.0774 *** 0.0274 2.82 0.005 

employee 0.0052 * 0.0028 1.87 0.062 

conglo 0.0007  0.0018 0.37 0.710 

rdrate 0.2960 ** 0.1510 1.96 0.050 

patent -0.0001  0.0001 -0.67 0.506 

sp -0.0266 * 0.0148 -1.80 0.073 

_cons 0.0163  0.0237 0.69 0.492 

表 0-26：Model 2(營業利益率)之多元迴歸模型 

Number of obs Prob > F

1368 0.276 
 

自變數 係數  標準誤 T統計 P值 

i1 -0.1851  0.1683 -1.10 0.272 

i2 -0.3060 * 0.1658 -1.85 0.065 

i3 -0.2186  0.1634 -1.34 0.181 

i4 -0.2001  0.1507 -1.33 0.184 

i5 -0.1915  0.1504 -1.27 0.203 

i6 -0.1859  0.1747 -1.06 0.288 

i7 -0.4178 *** 0.1470 -2.84 0.005 

i8 -0.2221  0.1633 -1.36 0.174 

i9 -0.2500  0.1548 -1.62 0.107 

employee 0.0072  0.0157 0.46 0.647 

conglo 0.0033  0.0102 0.32 0.749 

rdrate 1.0662  0.8532 1.25 0.212 

patent <0.001  0.0004 0.05 0.963 
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sp -0.0804  0.0837 -0.96 0.337 

_cons 0.2351 *** 0.1341 1.75 0.080 

表 0-27：Model 3(資產週轉率)之 Tobit 迴歸模型 

Number of obs Prob>chi2

1368 <0.001 
 

自變數 係數  標準誤 T統計 P值 

i1 1.0033 ***  0.1089 9.21 <0.001 

i2 1.2433 ***  0.1073 11.59 <0.001 
i3 0.7713 ***  0.1058 7.29 <0.001 
i4 0.7512 ***  0.0975 7.70 <0.001 
i5 0.8685 ***  0.0974 8.92 <0.001 
i6 0.8019 ***  0.1131 7.09 <0.001 
i7 0.7254 ***  0.0952 7.62 <0.001 
i8 0.7010 ***  0.1057 6.63 <0.001 
i9 1.1627 ***  0.1002 11.60 <0.001 
employee -0.0191 * 0.0101 -1.88 0.061 

conglo -0.0130 ** 0.0066 -1.97 0.050 

rdrate -2.8099 *** 0.5523 -5.09 <0.001 

patent 0.0008 *** 0.0003 2.79 0.005 

sp 0.1445 *** 0.0542 2.67 0.008 

_cons 0.2004 ** 0.0868 2.31 0.021 

表 0-28：Model 4(權益乘數)之 Tobit 迴歸模型 

Number of obs Prob>chi2

1368 <0.001 
 

自變數 係數  標準誤 T統計 P值 

i1 -6.8828 *** 0.3167 -21.74 <0.001 
i2 -6.5433 *** 0.3119 -20.98 <0.001 
i3 -6.8177 *** 0.3075 -22.17 <0.001 
i4 -6.7720 *** 0.2835 -23.89 <0.001 
i5 -6.5913 *** 0.2830 -23.29 <0.001 
i6 -6.8097 *** 0.3287 -20.72 <0.001 
i7 -6.4814 *** 0.2766 -23.43 <0.001 
i8 -6.8569 *** 0.3073 -22.31 <0.001 
i9 -6.5508 *** 0.2913 -22.49 <0.001 
employee 0.2571 *** 0.0296 8.68 <0.001 
conglo -0.0278  0.0192 -1.45 0.148 
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rdrate -1.5105  1.6053 -0.94 0.347 

patent -0.0024 *** 0.0008 -2.85 0.004 

sp 0.0114  0.1575 0.07 0.942 

_cons 8.3793 *** 0.2523 33.21 <0.001 

***在 0.01 的顯著水準下；**在 0.05 的顯著水準下；*在 0.1 的顯著水準下 

 

 


