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陸 結論與建議 

本研究結果顯示，與違約發生點距離越近者確實企業狀態越不佳，有逐

漸衰退且之後逐漸復甦的情況，所以當模型建立時，採用模糊數轉化之應變

數，效果相當顯著，由此可知塑化業與食品業的企業違約狀態與違約時點遠近

相關。 

財務比率在過去的研究中，一直是最重要的變數。本研究結果中顯示，

確實財務比率對於企業違約有著較大的影響，且不同產業中，有其關鍵性的財

務比率，有的企業是成本費用率的情況會對其產業違約狀態的影響，有的則是

償債能力會影響其產業，但不管如何，結果顯示財務比率的變動對於企業違約

狀態，確實有著顯著的影響。 

關於總體經濟變數，雖然會影響企業違約，但研究證實，總體經濟變數

的影響力對於食品業影響較大，而塑化業的影響不大，視其產業與總體環境相

關的程度而有所不同。 

一、研究貢獻 

    本研究設計之模型應用於企業信用模型，綜觀國內外論文裡，是個顯少研

究的情況，過去將模糊的概念加入的，大都使用於電子、家電、專家系統判斷

邏輯、聲音辨識、地震分析……等，確實應用於企業信用模型不甚多，有建立

專家系統和應用於自變數的轉換的研究，但卻沒有應用於應變數的上的轉換，

本研究實際嘗試使用且解釋力與合理性皆有不錯的表現。 

二、研究限制 

1. 樣本問題 

本次樣本所使用十年資料，時間上市較長的資料，中間有資料經歷亞洲

金融風暴，且採用食品業與塑化業的企業數量較沒有其他產業多，無法解釋所

有產業樣本的結果。 

2. 模糊方法的使用 
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目前所使用的模糊方法只有使用於應變數上，且所使用的方法為基本的模糊數

概念，並不一定完全的符合企業狀態的程度，對於企業狀態的考量可以有更多

的設定。 

3. 使用的自變數 

本研究所使用的自變數為財務比率以及總經變數，未採用會計師變數、政經變

數、股價變數、信用評等變數、公司治理變數，所以可能在企業信用模型上面

並不完整，沒有完全的表達出整體模型。 

 

三、未來研究建議 

1. 加入其他產業樣本 

不一樣產業樣本有其不一樣的財務狀態，建議後續的研究者可以嘗試不同的產

業，發現其特性。 

2. 使用其他模糊方法 

模糊方法有許多種，本研究所使用的為一般的模糊數的概念來觀察結果，建議

後續研究者可以嘗試更多不同學者所提出的模糊方法來研究，以此找出更適合

的方法來解釋企業信用模型。 

3. 自變數加入其他與違約可能相關的變數 

建議後續的研究者，更進一步的使用嘗試使用會計師變數、政經變數、股價變

數、信用評等變數、公司治理變數……等其它與企業相關的變數，以此完全的

表達出整體的模型。 

 

 

 

 

 

 


