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論文摘要

放款的利息收入雖是商業銀行主要之獲利來源, 但借貸行為卻同時使得銀行承受著

違約風險。銀行應透過風險管理方法, 計算經濟資本以提列足夠準備來防範預期以

及未預期損失。 另外, 若銀行忽略違約行為之間的相關性, 將有可能低估損失的嚴

重性。 因此, 為了在考量違約相關性下提列經濟資本, 本文由 Merton (1974) 模

型出發, 以信用風險因子模型判定放款對象是否違約, 進而決定銀行面對的整體損

失為何。 為簡化分析, 本文假設違約損失率 (loss given default) 為 100%。 再者,

為加強相關性, 本文亦將違約傳染性加入因子模型並比較有無傳染性效果時, 模型

所計算出的損失孰輕孰重。 而在決定違約與否時, 須利用來自移轉矩陣上的無條件

違約機率 , 然信評機構所發布之移轉矩陣概遺漏諸多訊息, 依此, 本文以多期連續

的移轉矩陣修正之並得到另一不同的無條件違約機率。 最後, 以臺灣的 537 家上

市櫃公司作為資產組合, 經由蒙地卡羅模擬得到兩個因子模型的損失分配, 我們發

現具有傳染性效果存在時, 預期損失和非預期損失較大且損失分配也較為右偏。
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